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 ملخص

الدراسة إلى بيان طبيعة وخصائص العملات الرقمية بمفهومها الواسع، كمدخل نظري للتعريف هدفت       
بحقيقة وأقساا  العملات الرقمية، ساواأ أنانت العملات اتفتراةاية أو العملات المةافر  أو العملات المساتقر  

از رساااميةذ و لغ لةاإة إبر أو العملات القانونية، إت أن الدراساااة سااالوت الىاااوأ تلى العملات الرقمية   ر ال
التقدير اتقتصااااالإي ايساااالامو ممها  ودىااااممت الدراسااااة دم يف العملات الرقمية   ر الرساااامية بحساااا  ما 
دوصاااااااااااال إليا خبراأ الصااااااااااااماتة المالية ايساااااااااااالامية، مم خلاغ تد  دم يفات لما ية العملات الرقمية   ر 

قتصااااالإإة للعملات الرقمية   ر الرساااامية، ممها الرساااامية، كما دىااااممت الدراسااااة ايمااااار   برز الم اطر ات
الم اطر المتعلقة بالمقد والسااااياسااااة المقدإة، بايةااااافة إلى م اطر اتسااااتقرار المالو والمصاااارفو، وترةاااات 
الدراساااة دقدير اتقتصاااالإ ايسااالامو للعملات   ر الرسااامية، ا ف أوةاااحت م الفات العملات الرقمية   ر 

سااالامو، ونيان البديل الةااارتو المماسااا  لتلغ العملات الرقمية مم موق  الرسااامية مم ممظور اتقتصاااالإ اي
 المذه  اتقتصالإي ايسلامو 

وقد دوصلت الدراسة إلى أن العملات الرقمية   ر الرسمية هو مجرلإ أصوغ افتراةية كأرقا  ونيانات       
تد  كونها  ية، بايةافة إلىتلى مامة ممصات اينترنت، وهذا التم يف سل  ممها الوبيعة المقدإة والسلع

أصااااااااوغ مالية اقيقية  كما خلصاااااااات الدراسااااااااة إلى م اطر العملات الرقمية   ر الرساااااااامية  ات أ ر تلى 
اتقتصااااالإ الملوذ مم ا ف المقد والسااااياسااااة المقدإة واتسااااتقرار المالو والمصاااارفو، بايةااااافة إلى العملات 

يساالامو مم تد  محاور، والبديل المماساا  هو المقولإ الرقمية   ر الرساامية ت دتوافم مع موق  اتقتصااالإ ا
 والعملات الرقمية القانونية الصالإر  مم البموك المركزية  

 العملات اتفتراةية  ،العملات   ر الرسمية ،العملات الرقمية الكلمات المفتاحية:
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The Informal Digital Currencies 

(An Islamic Economics evaluation) 

Abstract 

      The study aimed to discuss the properties of digital currencies in wide concept, as 

theoretical entry to define terms of virtual currencies, Crypto-currencies, Stable coins, and 

Central Bank digital Currencies. Although the study casting light on informal digital 

currencies, in order to display the Islamic economics consideration. 

      The study included most of prominent economic risks of informal digital currencies, 

as money and monetary policy risk, in addition to banking and financial stability risks. 

Also, the study offered the informal digital currencies in Islamic economics point view, 

where it explained the violations of informal digital currencies from the perspective of 

Islamic economics, and the appropriate Shari‘ah alternative to those digital currencies 

was explained from the position of the Islamic economic doctrine. 

      The study concluded that informal digital currencies are just virtual assets, such as 

numbers and data on the screen of internet platforms, and this characterization eliminate 

their monetary and commodity feature, and also to not being real financial assets. Moreover, 

the study found the risks of informal digital currencies having an impact on the 

macroeconomic, In terms of money and monetary policy, financial and banking stability, and 

in several aspects informal digital currencies couldn’t be an Islamic economic complaint, so 

central banks digital currencies will be the appropriate alternative of informal digital 

currencies. 

Keywords: digital currencies, informal digital currencies, virtual currencies, Crypto-

currencies. 
 

 

 .مقدمة
لله والصاالا  والساالا  تلى رسااوغ ؛ ونعدذ فقد مااهد العالم خلاغ السااموات القل لة الماةااية انتةااارا كب را ل صااوغ  الحمد

(، أمهرها البتمويم كأبرز Crypto-currenciesالرقمية بةتى أنواتها، دجلى  لغ مم خلاغ ظهور العملات الرقمية المةفر  )
ملات الرقمياة المةااااااااااااافر ، يلاا  تلى جميع هاذع العملات كونهاا تاابر  للحادولإ تملاة رقمياة،  م ظهرت بعادهاا المماات مم الع

والقارات، ودردبط بةاااااارل كب ر للعالم اتفتراةااااااو ت الحقيقو، وقد ترف تمها اساااااات دامها بع دا تم إمااااااراف ورقابة الساااااالوات 
لتسااتر ية المعروفة، ا ف أةااحت وساا لة لالعامة المقدإة و يممة البموك المركزية والتجارية، بايةااافة لمسسااسااات الوساااطة المال

 تلى تمليات  س ل ا مواغ ودمويل ايرهاب ولإتم اتقتصالإ ال فو تموماً 
وت مااغ أن الجهات التو أصاادرت العملات الرقمية المةاافر  ليأ لها أي صاافة رساامية، وقد صااارت دمافأ البموك المركزية 

اطة المالية، كما أن العملات   ر المسااااتقر  المةاااافر  التو دق  وراأها لإورها فو ايصاااادار، ودمازب البموك مسااااسول تها فو الوساااا
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ونالتالو هو ( ليست لها صفة رسمية هو ا خرى، Facebook( التابعة لةركة )Libraمسسسات مالية معروفةذ مثل تملة )
 متعدإة تلى لإور وسلوة الدولة فو إصدار المقولإ الرسمية والقانونية 

( وألقت بظلالها تلى العالم، ظهرت الحاجة الماسااة والىاارورية إلى رقممة Covid-19ونا )ونعد أن ظهرت جائحة كور 
المقولإ للح لولة لإون انتةااااار الوناأ مم جهة، وتسااااتعالإ  البموك المركزية لدورها الوبيعو فو سااااغ و صاااادار المقولإ والعملات مم 

وتها فو الهيممة تلى العملات الرقميةذ يهدف لبلوغ أهم جهة  انية  ومما ت مااااااااغ سيا أن اسااااااااتعالإ  البموك المركزية لزما  ساااااااال
 اإات اتقتصاااالإ المقدي وهو دحق م اتساااتقرار المسااابو لتلغ العملات، والحد مم تمليات  سااا ل ا مواغ، بايةاااافة إلى دبمو 

 نظا  مدفوتات آمم للمظا  المصرفو  
 كر  مع، مية مم ممظور مااااارتو واقتصاااااالإيودممم أهمية الموةاااااوب فو دبيان اقيقة العملات الرقمية   ر الرسااااا

م مالم اطر اتقتصااالإإة المتردبة جراأ انتةااار دلغ العملات الرقمية واتتتراف بها كمقولإ، و براز دقدير اتقتصااالإ ايساالامو 
 العملات الرقمية   ر الرسمية 

 
  مشكلة الدراسة

 اتقتصالإ ايسلامو مم العملات الرقمية   ر الرسمية؟دسعى الدراسة إلى ايجابة تم مةرلة البحف الرئيسية: ما موق  
 ولةاإة الوصوغ إلى إجابة السساغ الرئيأ، دهدف الدراسة إلى طرح مجموتة مم ا سملة الفرعية لمةرلة الدراسة وهو:

 ما اقيقة العملات الرقمية   ر الرسمية بأقسامها؟ .1
 مية؟ما التم يف الةرتو واتقتصالإي للعملات الرقمية   ر الرس .2
 ما الم اطر اتقتصالإإة للعملات الرقمية   ر الرسمية؟ .3
 ما موق  اتقتصالإ ايسلامو مم العملات الرقمية   ر الرسمية؟ .4
 

 .أهداف الدراسة
 وةع إطار نظري دعريفو للعملات الرقمية   ر الرسمية  .1
 دم يف العملات الرقمية   ر الرسمية مم ممظور مرتو واقتصالإي  .2
 الرقمية   ر الرسمية تلى السياسة المقدإة واتستقرار المالو والمصرفو إبراز أ ر العملات  .3
 بيان دقدير اتقتصالإ ايسلامو للعملات الرقمية   ر الرسمية مع  كر البديل الملائم لتلغ العملات  .4
 

 :فرضية الدراسة
 دستمد الدراسة إلى تد  فرةيات هو:

 ونالتالو ت إمرم اتتبارها نقولإاً صالحة للتداوغ ، تد  ادصاف العملات الرقمية   ر الرسمية بالثممية .1



 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ الرسميةالعملات الرقمية غير 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ /2022مالمجلة الأردنية في الدراسات الإسلامية، مج )18(، ع )3(، 1444 ه
 

 

 

 

 

 

 

486 

 إن العملات الرقمية   ر الرساااامية ت دتوافم مع موق  اتقتصااااالإ ايساااالامو، وتليا إج  البحف تم بديل إحقم اتتبارات .2
 المذه  اتقتصالإي ايسلامو 

 

 .أهمية الدراسة
 إن للدراسة أهمية دتجلى سيما يلو:

 الرقمية   ر الرسمية تلى اختلاف أنواتها  دوصيف وةبط ما ية العملات .1
 ظهور العديد مم الدراساااات والدتوات وتلى رأساااها صااامدول المقد الدولو ونمغ التساااويات الدولية للبموك المركزية نحو .2

دسااهم بالحد مم تمليات  ساا ل ا مواغ ودحقم اتسااتقرار المالو ، المظر فو إمرانية إصاادار تملات رقمية قانونية
 والمصرفو 

 معرفة موق  اتقتصالإ ايسلامو دجاع العملات الرقمية   ر الرسمية فو ظل م وتها  .3
 

 .الدراسات السابقة
 دوصل البااثان فو ادولإ اطلاتهما إلى مجموتة مم الدراسات التو لها صلة بموةوب الدراسة، وهو تلى المحو الآدو:

هدفت الدراساااة  تحليات الواقع وآفاق المسةةتقا . –النقود الرقمية الملةةفر   (1)(2021دراسةةة دالالرارم علةة   ) (1
 بايةااافة إلى واقعها ومسااتقبلها والتحدإات التو دواجهها  ودىااممت مزاإا وخصااائص، إلى التعرف تلى تالم المقولإ المةاافر 

 ونعض التحل ل المالو لحركة أسعار دلغ العملات ، العملات المةفر  بةرل تا 
راسااة ودةااابهت الد، الدراسااة إلى وجولإ اختلاف ب م ارومات لإوغ العالم فو اتتتراف بالعملات المةاافر وخلصاات 

مم جهة ايمااااار  للعملات الرقمية القانونية الصااااالإر  مم البموك المركزية، إت أنها اختلفت مم جهة مااااموغ العملات الرقمية 
قدير دح ب مها، بايةاااااافة لعد   كر أإة مىاااااام م مااااارعية أو   ر الرسااااامية والرسااااامية تلى اد ساااااواأ وتد  التفريم الواةااااا

 اقتصالإي إسلامو 
كذلغ و ، هدفت الدراسة إلى بيان مفهو  العملة الرقمية وأمرالها ال ملات الملفر . (2)(2020دراسة الانك المركزم الأردني ) (2

واأ مم سااا، م اطر العملات الرقمية المةااافر وصااا  لوبيعة العملات المةااافر  مم ا ف نةاااأدها وأنواتها  كما ودىاااممت الدراساااة 
 أو الم اطر القانونية التو دمتاب السلوات ايمراسية والمقدإة تلى اد سواأ ، م اطر  س ل ا مواغ ودمويل ايرهاب

وخلصت الدراسة إلى أن اتتبار العملات الرقمية المةفر  تملة   ر لإقيقة، تلى أساس الصفات وال صائص والوظائ  
للمقولإ  ودةاااابهت الدراساااة مع البحف فو ايماااار  إلى خصاااائص وطبيعة المقولإ الرقمية القانونية، إت أنها اختلفت تما  الرئيساااية

كما لم ، نيةالقانو برونها ماااااااااملت جميع أنواب العملات والمقولإ الرقمية المةااااااااافر  وايلمترونية لإون د صااااااااايص للعملات الرقمية 
   دتورل الدراسة إلى أيّ مىام م إسلامية
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هدفت الدراسااة  النقود الرقمية عن عنظور اقتصةادم سسةلاعي الاتكو ن منمواًا . (3)(2019دراسةة حمز  علةوقة ) (3
 كما خلصت الدراسة إلى كون البتمويم ليست تملة نقدإة، إلى بيان اقيقة تملة البتمويم مم ممظور اتقتصالإ ايسلامو

مية ودةابهت الدراسة مم ا ف دماولها  اد العملات الرق، باتقتصالإباتتبار أنها لم دحقم مروط ووظائ  المقولإ برفاأ  
بايةافة  ،إت أنها اختلفت مم زاوية مموغ العملات الرقمية،   ر الرسمية وهو البتمويم والتقدير اتقتصالإي ايسلامو

 إلى التوسع فو الموق  اتقتصالإي للعملات الرقمية   ر الرسمية 
 ال ملات الرقمية "الاتكو ن منمواًا"، وعلى توافقها عع ضوابط النقود في الإسلام. (4)(2018دراسة باسم داعر ) (4

المقولإ   ودىااممت الدراسااة مفهو  ووظائ، هدفت الدراسااة إلى التعرف تلى اقيقة العملات ايلمترونية وتلى رأسااها البتمويم
 وخصائص تملة البتمويم والمحا ير الةرعية واتقتصالإإة لها 

وخلصاااات الدراسااااة إلى افتقالإ العملات الرقمية وممها البتمويم للىااااوابط الةاااارعية، ودةااااابهت الدراسااااة مم جهة المعالجة 
 اختزالها فو تالفقهية واتقتصالإإة فو ا ثيادها لعملة البتمويم، إت أنها اختلفت مم جهة مموغ العملات الرقمية   ر الرسمية 

 مرتو واقتصالإي مع البحف تم بديل ، البتمويم فحس 
يه اللردي للت اع  بال ملات الافتراضية: الاتكو ن منمواًا . (5)(2018دراسة عنير اللاطر ) (5 إلى  ةهدفت الدراس التوً

ودىااااااممت الدراسااااااة بيان لما ية العملات الرقمية ولوبيعة المقولإ فو المظا  ، البحف تم الحرم الةاااااارتو للعملات اتفتراةااااااية
مية العملات الرقإت أن ، وخلصاات الدراسااة إلى أن ام ايصاادار المقدي فو المعدن م مموط بالساالواناتقتصااالإي ايساالامو  

 اتفتراةية دتوافر ف ها تلة الثمميةذ نظرا لقبولها العا  ورواجها ا مر الذي إممحها صفة المالية 
لم اطر واختلفت الدراسة فو  كر ا، ودةابهت الدراسة مم ا ف بيان الموق  الةرتو للعملات الرقمية اتفتراةية

 اتقتصالإ ايسلامو  والبحف تم بديل يوافم  اإات، اتقتصالإإة للعملات الرقمية   ر الرسمية
 

 :المبحث الأول
 .توصيف وتكييف العملات الرقمية غير الرسمية

 

 هة أقسااامهاغ العملات مم جيتول  التقدير اتقتصااالإي ايساالامو للعملات الرقمية   ر الرساامية بيان اقيقة ودوصاايف دل
غية بوأنواتها، ا ف إعتبر هذا المبحف مدخل تا  يتىااااااامم دعريف ونيان اقيقة دلغ المقولإ والعملات بايةاااااااافة إلى دم يفهاذ 

 الوصوغ إلى أهداف الدراسة 
 

 .حقيقة العملات الرقمية غير الرسمية: المطلب الأول
 والمتعلقة بموةااااااوب الدراسااااااة، مم ا ف بيان ما ية العملات الرقمية، والتفريمإجدر ابتداأ بيان التعريفات  ات الصاااااالة 

 ب م أقسا  العملات الرقمية   ر الرسمية 
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 مولا : ت ر ف ال ملات:
يقاغ: و مفرلإها تُملةذ بالىااام: وهو أجر العمل أو أجر ما تُمل كالعُملة، ودمون أإىاااا: العبملةذ بالمسااار،  ت رف ال ملات لغة:

تمد اتقتصاااالإي م فالعملات هو كل ما دعدع السااالوة المقدإة  واصةةحلاحا  (6)  تُمالتهمذ أي: أتوونو أجر  تملوتَمّلت القو 
عملات الإبراأ  مم الديون قانونيا، مع كونها  ات قبوغ تا ، وهو أخص مم المقولإ التو دةاااااااااامل  نقولإا بةاااااااااارط قدردها تلى

و  رها مما دعارف تليا الماس بالقبوغ العا  كالمقولإ السلعية ونقولإ الولإائعذ ا ف إن نقولإ الولإائع التو دتولى البموك دول دها مم 
يرى أنها ت  ممخلاغ نساااابة اتاتياطو المقدي واجم الولإائع فو دلغ البموك، هو مم أمااااباع المقولإ تمد اتقتصااااالإي م، وهماك 

  (7)نونو و ن اتتبرت كذلغ فو اتقتصالإدعد نقولإا بالمعمى القا
فقد  معا اصةةةحلاحا :  (8)وق ل: انتقد الدراهمذ أي: قبىاااااها، وهو الج د مم الدراهم، خلاف المسااااا مةمعا النقود فت رف لغة: 

تم الذه  ( بأنها: "جمع نقد وهو عبار  130ترف الفقهاأ المقولإ بعد  دعريفات، ممها دعريف مجلة ا ارا  العدلية فو المالإ  )
  (10)المىرونة، وأإىا المقديم مم الذه  والفىة أو الدنان ر و الدراهم (9)والفىة سواأ كانا مسروك م أو لم إرونا كذلغ"

أو ، (11)وكذلغ اصولاااً ترف بعض اتقتصالإي م المقولإ بأنها: مم يسلإي وظيفة المقولإ ويتص  بصفادا كالقبوغ العا 
وسااااايوا ، وهماك مم يرى المقولإ برونها ماااااوأ مالإي  ا قبوغ تا  إةاااااترط أن إرون (12)(Money Supplyهو ترض المقولإ )

  (13)كأاد أهم وأبرز وظائ  المقولإ، للتبالإغ
 لذلغ فإن المقولإ باتقتصالإ دتص  بأرنع وظائ :       

 أو واد  للحساب لقياس السلع وال دمات بوادات نقدإة دحدلإ بوبيعة الحاغ مقدار القيمة اتقتصالإإة  عقياس للقيمة: .1
 بل دول  كونها وسيط إسهل الحصوغ تلى سلع وخدمات ، بح ف ت دمون المقولإ  اإة فو  ادها وسيط للترادل: .2
، لتل لباتتبار أن المقولإ الساالعية قد دتعرض دمتلغ المقولإ ساامة وقابلية اتلإخار واف  القيمة المقدإة،  عخزن للقيمة: .3

 ويرون اتلإخار فو اف  المقولإذ ينفاقها فو فترات تاقة 
لمدفوتات لهو وظيفة دةااااارل امتدالإ لوظيفة قياس القيمة والوسااااايط للمبالإتت، لذلغ كو دمون المقولإ ألإا   تسةةةةو ة للل ون: .4

  (14)الآجلة إج  أن دتص  بالثبات المسبو فو قودها الةرائية
ر للمقولإ: ويرى البااثان أن التعريف الم تا، بعد هذا اتساااااتعراض لتعريفات المقولإ مم المااية الفقهية واتقتصاااااالإإة

 " ك  عا دُل عن الأثمان بادترار وظائف وخصائص النقود"
 

 ثانيا : مقسام ال ملات الرقمية:
، ونالتالو دردمز تلى  لا ة مرونات رئيسااااااااااااية هو: (15)دعبر العملات الرقمية برونها دمثل قيمة رقمية بواد  قياس نقدإة

  (16)العملة الرقمية، والممصة التو دحتوي تلى البرنامج الذي إقو  بالمعاملات، ولإفتر السجلات الذي إحف  هذع المعاملات
 بل دتعدلإ أنواتها ودعريفادها واقيقتها إلى ما يلو:، والعملات الرقمية ليست صمفا أو نوتا واادا       
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" هو تملات وليسااااات نقولإ، وت دتمتع "العملات اتفتراةاااااية(: Virtual Currenciesال ملات الرقمية الافتراضةةةةية ) -1
بأصاااااااوغ  ات سااااااا ولة وت د ىاااااااع لسااااااالوة مركزية ممظمة، وتليا فهو دعد دمث ل رقمو للقيمة ت إصااااااادر مم البمغ 

ونالتالو فهو   ر مدتومة بأي  واأ أو لإتم قانونو، كما المركزي أو أإة مسسااااااسااااااة مالية أو ائتمانية كبديل للمقولإ، 
اتقتصااااالإي م يدما  تملية التبالإغ واف  السااااجلات  ور م كل  لغ، إت أن بعض  (17)أنها دساااات د  دقمية البلوكةاااا م

  (18)إعتبرون "العملات اتفتراةية" ةرناً مم ا مواغ ال اصة
 هو نقولإ رقمية   ر مركزية فو نظا  المدفوتات ايلمترونية(: Crypto-currenciesال ملات الرقمية الملةةفر  ) -2

ودسااات د  برودوكوتت خاصاااة للتحقم مم سااالامة المدفوتات  أي هو خاصاااية ، ت دتول  رقابة أو إمااارافاً ارومياً 
 لعملات دتىااامم فمر  التةاااف ر لتوب م اقتصاااالإ المعلومات آمم ونوريقة   ر مركزية، بايةاااافة تتتمالإها تلى مفاديح

  (19)خاصة وتامة لتحويل القيم مم طرف لآخر
هو وادات رقمية  ات قيمة دعتمد تلى  واأ إحتوي تلى أصاااااااااوغ (: Stable coinsال ملات الرقمية المسةةةةةةتقر  ) -3

نقدإة مم العملات الورقية لتثب ت واستقرار قيمتها، فتصبح الولإائع المصرسية والمقولإ م زن بديل للقيمة، ا ف إنها خارج 
اك ةاامان ولذلغ فهم، نوال مسااسولية البموك المركزية، كما أن ا ورال المالية والساالع دعد أصااوغ لإاتمة للمقولإ المسااتقر 

   (20)يمرانية استرلإالإ ا مواغ المرمز  رقميا بالمامل
ر  مم باتتبار أنها صااالإ، ويرى البااثان أن جميع أقسااا  العملات الرقمية السااابقة مم قب ل العملات   ر الرساامية       

و العملات المةفر  هوأن ، ونعىها مجهولة المصدر كالعملات اتفتراةية، مسسسات وجهات خاصة   ر رسمية
 خاصية وصفة تامة لمعظم العملات الرقمية 

المقولإ الرقمية الرسمية أو المقولإ الرقمية القانونية، وهو المقولإ الرقمية الصالإر  مم (: CBDCال ملات الرقمية القانونية ) -4
العملات الرقمية مقومة (، ودعد مااااااااارلًا جديداً مم أماااااااااراغ Central Bank Digital Currenciesالبموك المركزية )

بواد  قياس مم البمغ المركزي، ا ف سااااااااتتيح العملات الرقمية القانونية أو المقولإ الرقمية الصااااااااالإر  مم البموك المركزية 
(CBDC نظااامااا للماادفوتااات للمجتمع وللقواااب التجاااري خااارج نوااال القواااب المااالو، إرون جمبااا إلى جماا  مع المقولإ )

( مقومة بالعملة الوطمية  ي بلد، ولهذا CBDC(، بح ف دمون المقولإ الرقمية الجديد  )Banknoteالورقية القانونية )
فالحاجة دممم لبماأ بمية دحتية قبل إصااااااااادار العملة الرقمية القانونية ساااااااااواأ مم التوبيقات الرقمية فو ا جهز  الذكية أو 

   (21)تقاتد  البيانات أو أجهز  الدفع أو اتى نظا  المدفوتات والتحويلا
 

 .تكييف العملات الرقمية غير الرسمية: المطلب الثاني
 اختل  الفقهاأ المعاصريم وخبراأ الصماتة المالية ايسلامية فو دم يف العملات الرقمية   ر الرسمية، وممها العملات

 اتفتراةية كالبتمويم إلى تد  أقواغ  



 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ الرسميةالعملات الرقمية غير 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ /2022مالمجلة الأردنية في الدراسات الإسلامية، مج )18(، ع )3(، 1444 ه
 

 

 

 

 

 

 

490 

 القول الأول: سنها نقود:
ت ساايما وأن العملات الرقمية المسااتقر  مةوا  بساالة تملات أو تملة ، صاافة نقدإةدعارف الماس أن العملات  ات 

ومع  لغ فهو دسلإي وظائ  المقولإ ا رنع  ونالتالو هو نوب جديد مم المقولإ باتتبار قيامها بوظائ  ، محدلإ  كالدوتر
  (22)لبموكمثلها مثل نقولإ الولإائع التو أقرت ارومات الدوغ دول دها مم ا، المقولإ بةرل جزئو
أإها ت دتصااا  ف ها صااافات العملة، فهو ليسااات وسااايط للمبالإلة باتتبار تد  اتتراف أ ل  لإوغ العالم   رد دلى هذا القول:

بها، ا ف ت دصادرها الدوغ أو الحرومات مم خلاغ البموك المركزية، بل أما ام مجهولو الهوية  كما أنها ليسات مقياس 
و الثبات باتساااااااااتقرار أ  ر مةوا  وت مدتومة بأصاااااااااوغ، ونالتالو ت دتمتع  –فتراةااااااااايةكالعملات ات –للقيمة، فمث ر ممها 
   (23)المسبو فو قيمتها

 

 القول الثاني: سنها سل ة:
باتتبار أن   ر صااااالإر  مم البموك المركزية أو المسسااااسااااات المالية، كما أنها ت دتصاااا  بوظائ  المقولإ فو اتقتصااااالإ، 

   (24)والول كما أن سعرها بالعرض  –باستثماأ العملات الرقمية المستقر   –وهو   ر مةوا  بأي  واأ نقدي 
قصولإ  مالقصد ف ها المبالإتت، وأن مم خصائص السلع كونها طبيعة العملات الرقمية   ر الرسمية  رد دلى هذا القول: 

  (25)لع مها ت مم خلاغ المبالإتت
 

 القول الثالث: سنها مص  عالي:
تقات المةاااوهو التو لها اقول مم خلاغ إبرا  العقولإ التو دملغ صااااابها، كةاااراأ السااامدات أو ا ساااهم أو الصاااروك أو 

  (26)إجوز اتتتياض تمهاوهو اقول معموية ، المالية ونحو  لغ
 ت إن العملات الرقمية   ر الرسمية ت دمثل أصلا مم ا صوغ المالية المعتبر  فو الةريعة ايسلامية، فهو رد دلى هذا القول: 

  (27)دمثل موجولإات أو أصوغ ت مية أو خدمات أو ملميات أو نحو  لغ، كما هو الحاغ فو ا سهم أو الصروك اتستثمارية
 

 الرابع: سنها مصول افتراضية:القول 
كما أنها ليساات ساالع أو خدمات وت أصااوغ مالية لها اقول  وتليا فهو ، فهو ليساات بمقولإ أو أنها دتصاا  بالثممية

  (28)أي: أنها مجرلإ أرقا  تلى الةامة يتم دداولها د تفو ودظهر، مم قب ل ا صوغ اتفتراةية كما يتصور البااثان
  هو ا قرب لتم يف العملات الرقمية   ر الرسااااااميةذ و لغ لعد –و؛ أتلم  –إعتقد البااثان أن القوغ الرابع  القول الراًح:

ادصافها بالمقدإة مم ا ف وظائ  المقولإ، وتد  ادصافها بالسلعية  نها   ر مقصولإ  بذادها، كما أنها ليست اقاً أو أصلًا 
 مالياًذ لعد  دمث لها  صوغ اقيقية 
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 :ث الثانيالمبح
 .المخاطر الاقتصادية للعملات الرقمية غير الرسمية

 

 للعملات الرقمية   ر الرساااامية بأقسااااامها م اطر تلى اتقتصااااالإ العالمو، ويتجلى هذا ا  ر مم خلاغ تد  جوان  فو
 أو تلى اتستقرار المالو والمصرفو ، اتقتصالإ الملوذ سواأ تلى المقد والسياسة المقدإة

 

 .مخاطر العملات الرقمية غير الرسمية على النقد والسياسة النقدية: ولالمطلب الأ
دعد العملات المصاااااادر  فو الممصااااااات   ر القانونية، مما إمرم أن دس ر تلى السااااااياسااااااة المقدإة فو ااغ اتتبارها نقولإ 

لى دلغ إمدخرادهم المقدإة  رسااااميةذ إ  إن زيالإ  معروض العملات الرقمية   ر الرساااامية ساااايجعل كث راً مم المسااااتثمريم إحولون 
العملات، ظماااً ممهم أنهااا نقولإ ونااالتااالو دعااد )م زن للقيمااة(، وهااذا يسلإي بوبيعااة الحاااغ إلى زيااالإ  المعروض المقاادي فو ااااغ 

هم وظائفها  اتتراف الحرومات بقانونية العملات الرقمية   ر الرسمية، ا مر الذي يسلإي لسح  البساط مم البموك المركزية 
  (29)بايةافة إلى ظهور آ ار دى مية تلى اتقتصالإ، يمراف والرقابة تلى المقد والسياسة المقدإةفو ا

ومم المتوقع أإىااااااااااً فو ظل التوساااااااااع بالعملات الرقمية   ر الرسااااااااامية أن يم فض الول  تلى المقولإ الورقية القانونية 
لى للبموك التجارية تلى المدى الوويل ويمعرأ ساااااالبياً ت والقروض اتسااااااتهلانية للبموك التجارية، مما إىااااااع  الموارلإ المالية

  (30)البموك المركزية، وهذع المعويات دس ر تلى السياسات المقدإة للبموك المركزية، بل ودىع  مم ألإائها وكفاأدها
مها الدوغ مولعل مم الحوافز التو ددفع نحو التعامل بالعملات الرقمية   ر الرسااااااميةذ هو االة اللاسااااااتقرار التو دعانو 

المامية ساااواأ باتقتصاااالإ الملو أو الساااياساااات المالية والمقدإة، بايةاااافة إلى ا زمات واتةاااورابات الساااياساااية التو دمتابها كل 
ا م  هذع المعويات دةاااجع للهروب نحو فمر  العملات الرقمية   ر القانونية بأنواتهاذ طمعا فو المحافظة تلى اساااتقرار أنثر 

  (31)  بعض الدوغ سياسة التعويم أو مةرلة التى م المفرطت سيما مع اد ا
 ودتىمم آ ار مةرلة العملات الرقمية   ر الرسمية تلى ألإوات السياسة المقدإة الآدو:

 دعرف برونها تمليات بيع وماااراأ السااامدات الحرومية وأ ونات ال زانة مم خلاغ ا ساااوال: دمليات السةةوق المفتوحة -1
المالية، بهدف خفض أو زيالإ  كميات المقولإ المتداولة، دبعا لما إمر با اتقتصالإ مم دى م ونمو أو ركولإ وانمماش  
ويسلإي اتتتراف بالعملات الرقمية   ر الرسااااامية، ونالتالو زيالإ  المعروض ممها فو ا ساااااوال إلى الت لو تم المقولإ 

 للساااااااا ولة المقدإة الزائد  إلى البمغ المركزي وزيالإ  نساااااااابة اتاتياطو الورقية القانونية ددريجياً، ومم  م سااااااااح  البموك
المقدي لدإا، ا ف يسلإي إلى الحد مم قدر  البمغ المركزي تلى امتصاااااااااام السااااااااا ولة مم خلاغ بيع ا ورال المالية، 

دمون مماسااااابة  دإة لموالمتيجة المهائية تد  قدر  البموك تلى ممح التمويل والتساااااه لات اتئتمانية  وهذا الساااااياساااااة المق
مولقاً تمدما إعانو اتقتصااااالإ مم ركولإ، فا مر يتول  ا مها سااااياسااااة نقدإة دوسااااعية ومزيدا مم اينفال الملو، وهما 

   (32)مرمم المةرلة التو قد دفرزها العملات الرقمية   ر الرسمية
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اظ بها لبموك التجارية يتم اتاتفوهو نساااااااااابة إحدلإها البمغ المركزي مم الولإائع المصاااااااااارسية ل: الاحتياطي القانوني -2
 ،تم طريم ةاااااااابط ممح اتئتمان مم قبل البموك، لإون فوائدذ لةاإة التأ  ر تلى ترض المقد بالزيالإ  أو المقصااااااااان

قلل  لغ  ،ونالتالو التأ  ر تلى المةااااط اتقتصاااالإي الساااائد  فإ ا قرر البمغ المركزي رفع نسااابة اتاتياطو القانونو
وناالمهااإاة إقلال مم كمياة المقولإ المتاداولاة  وفو اااغ ، التمويال وايقراض ودول اد نقولإ الولإائع مم قادر  البموك تلى

 تزز هذا مم قدر  البموك تلى التمويل وايقراض ودول د نقولإ، قرر البمغ المركزي خفض نسبة اتاتياطو القانونو
بة فإن  لغ يسوغ إلى اردفاب نسااا، ساااميةالولإائع  ويلاا  فو ااغ مااا وب ودوساااع اسااات دا  العملات الرقمية   ر الر 

التأ  ر سالبا  ونالتالو، ا مر الذي إحد مم طل  واساتدتاأ البموك للااتياطو القانونو لها فو البمغ، سا ولة البموك
   (33)تلى فاتلية اتاتياطو القانونو كأاد أهم ألإوات السياسة المقدإة

و  البموك فتق، البمغ المركزي مم البموك تمد ممحها القروضهو ساااعر الفائد  الذي يتقاةااااع : سةة ر سداد  الخصةةم -3
ب صااام ا ورال دجارية وممها الممبياتت بهدف دوف ر السااا ولة  إساااتويع البمغ المركزي دة  ر ساااعر إتالإ  ال صااام 

ك ةجع البمو مما إ، ففو ااغ الركولإ إقو  البمغ المركزي ب فض سعر إتالإ  ال صم تلى البموك، اردفاتاً وان فاةاً 
ان فاض  ف ردفع الول  تل ها بسااااب ، تلى خفض أسااااعار الفائد  والتملفة تلى القروض واتئتمان الممموح للعملاأ

ونالتالو دمةاااط اركة المةااااط اتقتصاااالإي  أما فو ااغ التىااا م فالبمغ المركزي يرفع ساااعر إتالإ  ال صااام ، الملفة
اتقتراض كلفة  ونالتالو، ع أسااااااااااعار الفائد  لدى البموكوالذي يدفع البموك بوبيعة الحاغ إلى رف، لتقل ل ترض المقد

الممموح للعملاأ، مما يم فض الول  تلى السااا ولة  إن الول  العالو تلى العملات الرقمية   ر الرسااامية يرفع بوبيعة 
، فعدالبيع والولاا  المر اجم ا مواغ المولإتااة فو البموك نتيجااة تمليااات  – ونااافتراض  بااات العواماال ا خرى  –الحاااغ 

ا مر الذي إسااااب  د مة فو الساااا ولة فو ااغ لم دتم دوظيفها فو القروض والتمويلات  فو هذع الحالة فإن البموك 
 ، الباً ما دمتلغ أصااااااوغ مالية جديد  مم البمغ المركزي  ات أجل قصاااااا ر وسااااااعر فائد  مم فض كأ ونات ال زانة

لذا إمرم القوغ إن العملات الرقمية   ر الرسمية مما إةجعها تلى خفض سعر ال صم فو مقابل البمغ المركزي  
الق ولإ  ارا  سيور  و ، فو ظل انتةارها المب ر بيعاً ومراأً ، دلع  لإوراً   ر مبامر فو التأ  ر تلى السياسة المقدإة
  (34)البمغ المركزي والقوان م تلى است دامها وكيفية التعامل بها مم قبل 

 
 .الرقمية غير الرسمية على الاستقرار المالي والمصرفيمخاطر العملات : المطلب الثاني

مم خلاغ آلية المد للمد المعتبر  فو نظا  دلغ ، إمرم أن دسااااب  العملات الرقمية إةااااعاف وظيفة الوساااااطة المالية
 العملات، ا ف إن لإور المظا  المصرفو القائم تلى الوساطة ب م وادات الفائض ووادات العجز س سوغ إلى اتةمحلاغ

 م ا طراف بماا ماً فةاا ماً كجهاز ائتمانو، ا ف سااتمون المعاملات والمبالإتت فو ظل العملة الرقمية   ر الرساامية مباماار  
  (35)ولإون وسيط مالو
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وهو كل ساااااااااااااعر دجاوز قيمة ا صااااااااااااال الحقيقية برنح ، مم جهة  انية يمظر إلى دلغ العملات برونها فقاتة مالية
 ،أو أن ا صاااااوغ   ر كاسية، لفقاتة اتقتصاااااالإإة تد  وجولإ أصاااااوغ مالية ددتمهاومم صااااافات ا، فااش أو هامش كب ر

ويلاا   لغ ، و  رها مم ا زمات 2008ومم أمثلة  لغ الرهم العقاري التو أمااااااااااعلت تاقاً ا زمة المالية العالمية تا  
  (36)مم خلاغ دذبذب أسعارها واد  اتردفاب واتن فاض

يا ساااتزيد الفجو  ب م اتقتصاااالإ الحقيقو الذي يردمز س، بالعملات الرقمية   ر الرساااميةتمد اردفاب معدتت التعامل 
ما س زيد م، واتقتصالإ المالو الذي إقو  تلى دحق م الرنح المحض مم فرل ا سعار، اينتاج ومبالإتت السلع وال دمات

   (37)الو م بلةذ كون هذع المةرلة هو أاد أنبر مةرلات اتقتصالإ العالمو
م هذا الممولم إةاااااااارل انتةااااااااار العملات الرقمية   ر الرساااااااامية دحدإا تلى اتسااااااااتقرار المالو واتقتصااااااااالإي وتلى م

ما أن ك، السااياسااات المالية للدوغ مم خلاغ جملة مم الم اطر ممها: م اطر الساامعة للمسسااسااات المالية والمصاارسية الدولية
م ل يتمثل فو الحجم الىاااااااااا، ال واسااااااااااع يس ر تلى التجار  الدوليةدداوغ دلغ العملات كألإا  للمدفوتات والتسااااااااااويات تلى نو
 بايةااااافة إلى أن انتةااااار العملات الرقمية   ر الرساااامية يسلإي، للقاتد  المقدإة للعملات الرقمية اتفتراةااااية و  ر الرساااامية

  (38)تلى اينترنمم خلاغ صعونة الرقابة تلى الصفقات والمبالإتت التجارية ت، لزيالإ  التهرب الىريبو والجمركو
 

 :المبحث الثالث
 .التقدير الاقتصادي الإسلامي للعملات الرقمية غير الرسمية

 

يرى البااثان أن العملات الرقمية   ر الرسااااااامية ت دتوافم مع المذه  اتقتصاااااااالإ ايسااااااالامو مم خلاغ محدلإات فقهية 
صاااااااااااااااالإ اتقتواقتصااااااااااااااالإإة، ولهذا فإنا مم الواج  بيان دلغ المحدلإات، ومم جان  آخر دقدإم بديل ملائم يتوافم مع دقدير 

 ايسلامو للعملات الرقمية تلى اد سواأ  
 

 . موقف الاقتصاد الإسلامي من العملات الرقمية غير الرسمية: الأولالمطلب 
 دردبط العملات الرقمية   ر الرساامية بجملة مم الم الفات لموق  اتقتصااالإ ايساالامو، وهو متعلقة ب صااائص المقولإ:

 واتستقرار والثبات المسبو ، الرواج والقبوغ العا ، سلوة المقولإ فو ايسلا 
 

 سصلار النقود:مولا : سلحة 
مم المحدلإات واتتتبارات الةاااارعية فو سااااغ المقولإ، أنا ت إجوز لة ر ايما  أو الساااالوان دولو ساااالوة إصاااادار المقولإ، 

كفاأ   إحقمفإصاااااادار المقولإ وساااااارها هو مم المسااااااسوليات الساااااايالإإة للدولةذ لما فو  لغ مم لإفع الةش والمفاسااااااد  وهذا المبدأ 
والمفاأ  المقدإة ايسااالامية ت إرتمل لإورها إت بحرر سااالوة ايصااادار ب د ايما  ، ايسااالاموالمقولإ فو المظا  اتقتصاااالإي 

  (39)كو دسلإي المقولإ وظائفها اتقتصالإإة المموطة بهاذ كقياس قيمة السلع وال دمات، أو نائبا
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ة وااد  غ قولا والسرفعمد المالمية لإتلة ةممية   ر مبامر ، ا ف  كرت اامية العدوي مم مرح الُ رَمو: "تم مال
وأما ال و  ففو كل بلد ساااااااارة، هذا يدغ تلى أن العبر  بتعدلإ الساااااااارة، وأما المقش فلا فائد  سيا، فلو قاغ ا ف كانت الساااااااارة 
وااد  لمان أوةاااااح، ويمرم أن إقاغ معماع وأما ال و  ففو كل بلد سااااارة، أي بمقش، أي م تل  فو السااااارة والمعمى، وا ف 

، ويرى البااثان أن المرالإ هو (40)ن لم يتيسر لا الىرب فو هذع البلد ديسر لا فو البلد الذاه  إل ها"نانت السرة متعدلإ  فإ
أن لإار الساارة مسسااسااة ساايالإإة للدولة، فإن لم يتمرم المرأ مم السااغ فو بلدع فليأ تليا إت أن إسااغ لإراهما ونقولإع فو بلد 

 وان آخر، وت إسعا فعل هذا ا مر بمفأ أو بة رع لإون السل
وتمد الةاااااااااااافعية فقد  كر ايما  المووي فو المجموب: "ويررع أإىاااااااااااا لة ر ايما  ةااااااااااارب الدراهم والدنان ر و ن كانت 

  وكان القاةااو أبو إعلى الحمبلو قد أمااار فو ا ارا  (41)خالصااة  نا مم مااأن ايما ، و نا ت يسمم سيا الةش وايفسااالإ"
م للدراهم كو دمون سااارة ونقولإا للمسااالم م،  م قاغ بعد  لغ: "فقد ممع الىااارب السااالوانية تم ةااارب خلفاأ وأمراأ المسااالم 

  وأما ابم مفلح المقدسو الحمبلو صاا  كتاب الفروب، فقد نقل رواإة جعفر (42)بة ر إ ن السلوانذ لما سيا مم اتفتيات تليا"
 ذالدراهم إت فو لإار الىرب بإ ن السلوانابم محمد تم ايما  أامد دممع ةرب المقولإ بة ر إ ن السلوان: "ت إصلح ةرب 

  (43) ن الماس إن رخص لهم ركبوا العظائم"
ويرى البااثان ووفم المعويات السااابقة أن العملات الرقمية   ر الرساامية كاتفتراةااية والمسااتقر ، تملات ت د ىااع 

ة ة كالعملات المساااااتقر ، أو أنها مجهوللسااااالوة نقدإة باتتبار أنها تمركزية، فهو إما دق  وراأها مسساااااساااااات دجارية معروف
 المصدر كالعملات اتفتراةية مثل البتمويم ونحوها 

 

 ثانيا : القاول ال ام:
ويساااااااااااميا الفقهاأ بالرواج وهو أاد أهم خصاااااااااااائص اتتبار المقولإ، ومرجع اتتبار القبوغ العا  تائد إلى العرف، كأن 

كمقد، فتصاابح رائجة برونها نقولإ ووساايط للمبالإتت  ومم هما نجد أن  دجري تالإ  الماس فو بلد ما تلى اتتبار ساالعة مع مة
ا ورال التجارية كالةاايغ والممبيالة والساامد  مر، ت دعد مم المقولإ مولقا لزواغ أهم صاافادها وخصااائصااها وهو القبوغ العا ، 

والعالإ ، ويعتبر العرف أاد مصااااااااااالإر ، والقبوغ العا  والرواج مرجعا إلى العرف (44)فلا يلز  الةاااااااااا ص قبولا ب لاف المقولإ
التةااااااااااااااريع الذي دمبمو تليا كث ر مم ا ارا ، فو إ بات وانتفاأ الحقول واتتبار التصاااااااااااااارفات، وممها القبوغ العا  تتتبار 

، والتو دجعاال مم (45)المقاادإااة  ولااذلااغ فقااد أ باات الفقهاااأ للعرف والعااالإ  جملااة مم القواتااد الفقهيااة، كقاااتااد : )العااالإ  محرمااة(
عرف والعالإ  ارما ي بات ارم ماااااااارتو مالم يرلإ نص إ الفا، وقاتد : )المعروف ترفاً كالمةااااااااروط ماااااااارطاً(، والتو دمزغ ال

، وكذلغ القاتد  الفقهية: (47)، كما فو قاتد : )التع  م بالعرف كالتع  م بالمص((46)العرف الثابت كالثابت بدل ل ماااااااااااااارتو
  (49)اتتبار القبوغ العا  لمةروعية العرف والعالإ ، فو (48))إنما دعد العالإ  إ ا اطرلإت أو  لبت(

 ويرى البااثان بالمظر إلى ما دقد  أن العملات الرقمية   ر الرساااامية ت دتساااام بالقبوغ العا ، وت دبرأ بها الذمة تنتفاأ
المساااااتقر   اةاااااية و كحاغ ا ورال التجارية تلى الر م مم تد  قانونية العملات الرقمية اتفتر ، صااااافة المقدإة بوبيعة الحاغ
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فإنا إمرم القوغ  ،وأنزلما العرف باتطرالإ أو ا  لبية استمالإاً للقاتد  الفقهية السابقة، فإ ا أنزلما دع  م القبوغ العا  بالعرف
   إن العملات الرقمية   ر الرسمية ت دتص  بالقبوغ العا  ب م البةر اطرالإاً أو أ لبية 

 

 ثالثا : الاستقرار النساي:
جميع المقولإ و ت ف، باتساااتقرار أو الثبات المسااابو تد  اتردفاب أو اتن فاض الفااش للمقولإ خلاغ أجل قصااا ريرالإ 

والعملات دعتريها دة  رات فو القيمة صااااعولإا وان فاةااااا، والةاإة مم الثبات المساااابو لقيمة المقولإ المحافظة تلى العدالة القيمية 
لعاا  ايم ونحو  لغ، ا ف يس ر التة ر الفااش لقيمة المقولإ تلى المساااااااااااااتوى ب م ا طراف مم بائع ومةاااااااااااااتري أو لإائم ومد

  (50)ل سعارذ ونا خص تلى قيمة العقولإ والحقول واتلتزامات
مم تملة ما، وأرالإ ساااادالإ الديم بعد فتر  طويلة، إت أن العملة دعرةاااات لتة ر  1000فإ ا اسااااتل  ماااا ص مم آخر 

مع مرور الزمم، فإن هذا التة ر إعرض العلاقة ب م الدائم والمديم  -المثاغ  تلى سااااااااااااااب ل –فااش ألإى تن فاض قيمتها 
لآ ار سااااااالبيةذ نتيجة للتذبذب وتد  الثبات المسااااااابو لقيمة المقولإ  وهذا هو مرمم ال ور ويياب العدغ الذي إصااااااا   المظا  

أن زاما رائية فو ااغ كسااالإ، لذلغ كان لالمقدي، سااواأ فو ااغ ان فاض القو  الةاارائية كما فو التىاا م، أو اردفاب القو  الةاا
  (51)دتص  العملات باتستقرار المسبو كأاد أهم خصائص المقولإ

ا ف  ،وقد أند الفقهاأ قدإما تلى أهمية اتستقرار المسبو لقيمة المقولإ كأاد أهم المحدلإات الةرعية تتتبار المقولإ
سيج  أن  ،والثمم هو المعيار الذي با إُعرف دقويم ا مواغ، بيعاتقاغ ايما  ابم القيم: "فإن الدراهم والدنان ر أ مان الم

 ،إرون محدلإا مىبوطا ت يردفع وت يم فضذ إ  لو كان الثمم يردفع ويم فض كالسلع لم إرم لما  مم نعتبر با المبيعات
رف با إت بساااعر دُعو لغ ت إمرم ، وااجة الماس إلى  مم إعتبرون با المبيعات ااجة ةااارورية تامة، بل الجميع سااالع

  (52)ويستمر تلى االة وااد "، و لغ ت إرون إت بثمم دُقو  با ا مياأ، القيمة
 

 .كبديل من منظور الاقتصاد الإسلامي( CBDC) العملات الرقمية القانونية: المطلب الثاني
وتلى  لغ فهو ، (CBDCالمركزية )ساااابم بيان العملات الرقمية القانونية بأنها المقولإ الرقمية الصااااالإر  مم البموك 

 ومم هذا الممولم إجدر بيان لإوافع إصدار المقولإ الرقمية القانونية ، نقولإ رقمية رسمية وقانونية
 

 (:CBDCمولا : دوافع سصلار ال ملات الرقمية القانونية )
دي لتحصااا م دفمر بةااارل جوالبموك المركزية ، ممذ ظهور دقمية البلوكةااا م والعملات الرقمية   ر الرسااامية بأنواتها

واسااتةلاغ دقمية البلوكةاا م يصاادار نقولإ وتملات رقمية رساامية وقانونية دمون بديلا ناجحا مم ، المظا  المقدي مم التفلت
داوغ دالمااية اتقتصااااالإإة، بماأ تلى السااااياسااااات المقدإة وا ولويات اتقتصااااالإإة واتسااااتراديجية لمل بلد، تساااايما مع ان فاض 

  (53)(CBDCا مر الذي إجعل إحفز يطلال العملة الرقمية القانونية للبموك المركزية )، الورقيةالمقولإ 



 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ الرسميةالعملات الرقمية غير 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ /2022مالمجلة الأردنية في الدراسات الإسلامية، مج )18(، ع )3(، 1444 ه
 

 

 

 

 

 

 

496 

د أمااااااارت وق، وت مااااااغ أن اسااااااتمرار ان فاض دداوغ المقولإ الورقية يدلل أن العالم يتجا بقو  نحو اتقتصااااااالإ الرقمو
المعمية  (55)(OMFIFومسسااسااة ) (54)(Blockchain-IBM( لمسسااسااة )CBDCلإراسااة اوغ العملات الرقمية القانونية )
لإالإ دداوغ العملات بالمقابل س ز ، أن دداوغ المقولإ الورقية س تىاأغ بةرل كب ر، بالبموك المركزية والسياسات اتقتصالإإة
بح ف ، ومما ما إعزز لإوافع واظوظ اتقتصااااااااالإ الرقمو والمقدي، (56)(eWalletالرقمية تم طريم المحاف  ايلمترونية )

  (57)بموك المركزية يصدار المقولإ الرقمية القانونيةدستعد ال
نما أن كفاأ  نظا  المدفوتات وكفاأ المظا  المقدي محلياًذ هو أاد أهم ا ساااباب نحو إصااادار نقولإ رقمية قانونيةذ ا ف 

ية القانونية التو دُممح مإنها دتم ز برونها وس لة دبالإغ   ر مرلفة، بايةافة إلى  لغ إعتبر وجولإ الةواأ القانونو للعملات الرق
مم قبل البموك المركزية لها صااااافة رئيساااااية،   ر متوافر  فو بقية العملات الرقمية اتفتراةاااااية والمساااااتقر   نا يغ تم أفىااااالية 
العملات الرقمية القانونية فو مرافحة تمليات  سااااااا ل ا مواغ والتهرب الىاااااااريبو مقارنة بالمقولإ الورقية التو إصاااااااع  دتبعها، 

( لتتبع دداوغ العملة الرقمية القانونية، و لغ تبر دقمية لإفادر ساااجلات الموزتة Codeمرم اد ا  نمو ج قائم تلى رمز )ا ف إ
(DLT)(58)  التو إةااااارف تل ها البمغ المركزي لمل لإولة، ونالتالو الحد مم اتقتصاااااالإ ال فو أو اقتصاااااالإ الظل الذي إقو  تلى

  (59)فمر  إخفاأ هوية المست د 
 ( بالآدو:CBDCإجماغ أبرز أسباب إصدار العملات الرقمية القانونية )إمرم 

هماك أنثر مم مليار ماااا ص اوغ العالم ليأ لديهم اساااااب مصاااارفو، وهذا يدفعهم إلى الدخوغ إلى اللةةةمول المالي:  -1
ملات عاقتصاااااااااالإ نقدي تالو التملفة فو ظل ان فاض أساااااااااعار الفائد  تلى القروض واتئتمان المصااااااااارفو  لذلغ دقو  ال

الرقمية القانونية تلى مبدأ فتح ا بواب للمسسسات المالية للمةاركة، وخصوصاً دلغ التو دردمز تلى التممولوجيا المالية 
(FinTech)(60) ونالتالو دعزيز اتبتمار ل دمة الةريحة التو ت دتعامل مع البموك، تسيما فو الدوغ المامية  والةموغ ،

وصاااااااوغ الماغ إلى طبقات المجتمع جميعاً، ممم تجزت أيديهم تم الوصاااااااوغ إلى الماغ المالو إةااااااابا الزكا  مم ا ف 
بالوريقة التقل دإةذ فالمبرر فو الزكا  فو إتالإ  التوزيع هو الحاجة، كما دساااااااااااهم الزكا  فو القدر  تلى التصااااااااااارف بالماغ 

و، لإا  مم ألإوات الةموغ المالو ايسلامودحف ز اتستثمار والقىاأ تلى الفقر والبوالة، ا ف إن الزكا  والوق  إعدان أ
التو دهدف لتعزيز لإور التممية فو البلدان ايسااااااااااااالامية، فالوق  تقد إجمع ب م اتلإخار واتساااااااااااااتثمار معاً، مم اقتواب 
ا مواغ كمدخرات ومم  م دحويلها إلى قموات اساااااتثمارية أو سااااالع اساااااتهلانية دةااااامل جميع الساااااران، تسااااايما فو دعزيز 

  (61)ار فو أسوال رأس الماغ، تبر وق  ا سهم ووق  الصروك اتستثماريةفرم اتستثم
دسااااااااهم العملات الرقمية القانونية بالحد مم ااتمار أنظمة المدفوتات والتحويلات ب د البموك، فالبموك ت ز ز المنافسةةةةةة:  -2

 مما دتقاةااااااااى مااااااااركات ( دقريبا تلى المعاملات مم خلاغ البواقات المصاااااااارسية دقريباً، ب%4دتقاةااااااااى رسااااااااو  بقيمة )
( دقريباً، وهو ما إعزز الممافسة بدخوغ القواب ال ام تلى اتقتصالإ %3البواقات المصرسية واتئتمانية رسو  بقيمة )

المقدي الرقمو بقو ، مم خلاغ ماااااركات التممولوجيا المالية، تسااااايما وأن ماااااركات التممولوجيا المالية قد أصااااادرت بالفعل 



 عبد الله العبد المنعم وإبراهيم عبادةــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ   م1444/2220، (3)، ع (18)المجلة الأردنية في الدراسات الإسلامية، مج 

 

 

 

 

 

 

 

497 

ويعتقد البااف أن الممافساااااااااة ب م قواب التممولوجيا المالية والبموك إقلل مم دول د  .مية المساااااااااتقر العديد مم العملات الرق
نقولإ الولإائع، ويفتح الوريم نحو إمرانية التحوغ نحو نظا  اتاتياطو القانونو المامل، والذي يمسجم مع أصوغ ومبالإئ 

زية كونها هذع الوتإة فو يد البموك المرك اتقتصااالإ ايساالامو فو أهمية أن دم  البموك يدها تم دول د المقولإ، ودمحصاار
 السلوة السيالإإة، فو ايصدار المقدي أو دول د نقولإ الولإائع 

: إن إصدار ا ورال المقدإة القانونية مرل  نسبياًذ استمالإاً إلى دماليف العمالة والرسو  والم اطر ا ممية، خفض التكلفة -3
ف الورقية، فو ظل ماا وب البواقات المصاارسية والعمليات ايلمترونيةذ ا  فىاالًا تم اتن فاض التدريجو للتعامل بالمقولإ

 إن الم اطر ا ممية ستمون مم فىة مع العملات الرقمية القانونية مع وجولإ مستوى التةف ر العالو 
ة، بجعلها سياسة دإ: يُمظر إلى العملات الرقمية القانونية أنها ألإا  لتووير ألإاأ السياسة المقتحسين سدار  السياسة النقلية -4

مرنااة د ف  ق ولإ الحااد ا لإنى مم أساااااااااااااعااار الفااائااد  التو إحاادلإهااا البمااغ المركزي  مم المتوقع أن يم فض لإور القواااب 
المصاااااارفو فو الوساااااااطة المالية، ونالتالو ساااااا س ر بةاااااارل مباماااااار تلى دوافر وقدر  اتئتمان فو البموك، والمحصاااااالة أن 

ل نةاط ايقراض كألإا  فو السياسة المقدإة  كذلغ فإنا مم المتوقع فو ااغ م وب ان فاض ممح اتئتمان مم البموك سيقل
لسااا ولة بهدف خفض م اطر االعملات الرقمية القانونية أن دلجأ البموك لساااح  بعض ااتياطادها لدى البمغ المركزي، 

  (62)ولإتم المركز المالو
 

 (:CBDCلرقمية القانونية )ثانيا : عوقف الاقتصاد الإسلاعي عن دوافع سصلار ال ملات ا
يرى البااثان أن أبرز ما دتوافم سيا العملات الرقمية القانونية مع جوهر اتقتصاااااااااالإ ايسااااااااالامو هو كون العملة الرقمية 
صاااالإر  مم قبل سااالوة الدولة مم خلاغ البموك المركزية، وهذع الممولقات الةااارعية دمت ايماااار  إل ها ساااابقا  كما أن العملات 

( CBDCد  )الجديلقانونية بوبيعة الحاغ وكمتيجة لذلغ ساااااااااااااتتصااااااااااااا  بالقبوغ والرواج العا ذ  لغ  ن العملة الرقمية الرقمية ا
 ستةيع ب م المتعامل م ودفرض بقو  وسلوة القانون 

 لرقميةا أما ب صوم اتستقرار المسبو كأاد أهم المحدلإات فو اتقتصالإ ايسلامو، فهو ما إج  أن دتص  با العملات
كفس ذ لتحقم و القانونية ةمم مةروب إصدارها، بح ف دمون لإاتمة للاستقرار المقدي تلى أساس سياسة نقدإة إسلامية اصيفة 

  (63)العملات الرقمية القانونية أهدافها المرسومة لها
العرض ى و واتى إمارس البمغ المركزي سااياسااة نقدإة إساالامية دحقم اتسااتقرار المساابو لقيمة المقولإ، ودحاف  تلى مساات

لبموك معبد تلو الجاراو الذي إقترح إصاادار ا المقدي بالتوازي مع مسااتويات المادج والممو اتقتصااالإي، إمرم دوب م نمو ج لإ 
المركزية لةاهالإات الولإائع المركزية والتو دممح ااملها اصاة فو ولإائع البمغ المركزي المساتثمر  مم خلاغ البموك، ا ف دمون 

ت السول المفتواة فو المظا  المقدي التقل دي، تم طريم التحرم بالعرض المقدي للمحافظة تلى اتستقرار بديلا إسلاميا لعمليا
المسبو لقيمة للعملات الرقمية القانونية، ف تحرم البمغ المركزي بالسياسة المقدإة إسلاميا مم خلاغ بيع أو مراأ مهالإات الولإائع 

  (64)ال زانة المركزية بديلا مرعيا تم السمدات وأ ونات
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ويعتقد البااثان أن دوب م هذا الممو ج كألإا  إساالامية للسااياسااة المقدإة إسااهم فو المحافظة تلى اتسااتقرار المساابو 
لسااااااااااول سيصاااااااااابح البديل هو تمليات ا، تبر إلإار  القيمة المقدإة لمةااااااااااروب العملة الرقمية الجديد ، للمقولإ الرقمية القانونية

( بدتً مم المقولإ CBDCماااااااااااااهالإات الولإائع المركزية بالمعروض للعملات الرقمية القانونية )المفتواة فو بيع أو ماااااااااااااراأ 
 الورقية أو الولإائع المصرسية 

 
 .النتائج والتوصيات

 وهو كالآدو:، دوصل البااثان إلى تد  نتائج مم خلاغ الدراسة
 تقر  العملات اتفتراةية والمةفر  والمسفهماك ، إن العملات الرقمية   ر الرسمية دتص  بأنها  ات أقسا  متعدلإ  .1
 العملات الرقمية   ر الرسمية ت دتص  بالثممية باتتبار وظائ  المقولإ ا رنعة فو اتقتصالإ  .2
 دميف العملات الرقمية   ر الرساااامية بأنها أصااااوغ افتراةااااية، فهو مجرلإ أرقا  تلى الةااااامااااة يتم دداولها، فليساااات بمقولإ .3

 وت سلع أو خدمات أو اتى أصوغ مالية  ات اقول ، وغدتص  بالثممية صالحة للتدا
 لىت للعملات الرقمية   ر الرساااامية بأقسااااامها م اطر تلى اتقتصااااالإ العالمو، سااااواأ تلى المقد والسااااياسااااة المقدإة، أو .4

 اتستقرار المالو والمصرفو 
لمقد ات يتوافم إصاااادار ودداوغ العملات الرقمية   ر الرساااامية مع موق  اتقتصااااالإ ايساااالامو، مم ا ف يياب ساااالوة  .5

 وانعدا   بادها واستقرار قيمتها المسبية ، وتد  رواجها وقبولها العا ، المركزية
( هو Central Bank Digital Currenciesدعد العملات والمقولإ الرقمية القانونية الصااااااااااااااالإر  مم البموك المركزية ) .6

 مم جهة دقدير اتقتصالإ ايسلامو ، البديل الةرتو واتقتصالإي المماس  لفلسفة العملات الرقمية
 

 التوصيات:
 الحاجة إلى ةبط مصولح العملات الرقمية فو أي لإراسة أو بحف فليست كلها  ات خصائص وااد   .1
 م م اطر التعامل مع العملات الرقمية   ر الرسااااااااااااامية ودب ملإتو  البموك المركزية يطلال املات إتلامية دحذر م .2

 دم يفها كأصوغ افتراةية 
لبية ساااااااف البموك المركزية تلى التجريم القانونو للتعامل بالعملات الرقمية   ر الرسااااااميةذ لما لها مم آ ار اقتصااااااالإإة  .3

 وتلى اتستقرار المالو والمصرفو  ، تلى المقد والسياسة المقدإة
لمظا  ايا  بمزيد مم الدراسااات وا بحاا العلمية اوغ دووير تملة رقمية رساامية دتماساا  مع جوهر ومقاصااد ةاارور  الق .4

 اتقتصالإي ايسلامو كبديل تم العملات الرقمية   ر الرسمية 
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