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Abstract 

      This study aimed to test the impact of financial risks on the profitability of absolute investment account 

holders in Jordanian Islamic banks and the moderating role of market share. The study used a descriptive and 

analytical approach, relying on data from the Jordanian Central Bank statistics and annual reports of a sample 

comprising (3) banks for the period between (2012-2021 AD). Financial risks were measured through credit 

risks, liquidity risks, and capital risks, while market share was treated as a moderating variable. The profitability 

of absolute investment account holders was measured through deposit returns. The study found variability among 

Jordanian Islamic banks in the profitability of absolute investment account holders. The results showed no 

significant impact of financial risks (liquidity risks and credit risks) on the profitability of absolute investment 

account holders. The impact was confined to capital risks. The study recommended Islamic banks to increase 

regulatory capital and enhance market share, both in terms of funding sources (deposits) and providing a 

financing mix suitable for various investment sectors. 
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التراسددإ إلددت ار أدد ر أخددر المردد  ر الم ليددإ حاددت رأايددإ أسددا ر الاسدد أ ه ا سدد خم ريإ الم ا ددإ  دد  المسدد ر  هددت ه هدد         
الإسدديميإ ادرتةيددإ والددتور المحددتا لااسددإ السددوتيإل واسدد رتمه التراسددإ المددةي، الوسدد   وال اايادد ل واح مددت الأ ادد   دد  أي ة  دد  
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وتيسه المر  ر الم ليإ م  ريا: مر  ر ا   م   ومر  ر السيولإ ومر  ر رأس الم ال والاسإ السوتيإ رم غير محتال أم  

  دددت  وساه التراسإ إلت وجوت  أ يوت ا س خم ريإ الم ا إ   ت  م تي سي  م  ريا الح  ت حات الوتا عل رأايإ أسا ر الاس أ ه
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 ددد  رأايدددإ أسدددا ر الاسدد أ ه ا سددد خم ريإ الم ا دددإل رمددد  أميددره الة ددد  ،    أخدددر محةدددوي لددتى المسددد ر  الإسددديميإ ادرتةيددإ 
لامر  ر الم ليإ  مرد  ر السديولإ ومرد  ر ا   مد  ( حادت رأايدإ أسدا ر الاسد أ ه ا سد خم ريإ الم ا دإل واةاسدر ادخدر  د  

ال ةميمدد ل أ لإفدد  إ لييدد ت  الاسددإ السددوتيإ مردد  ر رأس المدد ال وأوسدده التراسددإ المسدد ر  الإسدديميإ حاددت ييدد ت  رأس المدد ا 
 سواء    مج ا مس تر ادمواا  الوتا ع( وا   اإ ميي،  مويا  ية سر مر ا  المج  ه ا س خم ريإ.

 المر  ر الم ليإل الاس أ ه ا س خم ريإ الم ا إل الاسإ السوتيإ. الكممات المفتاحية:

 
 :كدمةالم

أي ددإ مسددر يإ  زدديت ييدد ت  اددت  المة  سددإ  دد  مددا الم غيددراه ا ت سدد تيإ المسدد مر ل المسدد ر  الإسدديميإ  دد    ددوره أحمدد ا 
وال د     د وه ادت ي  مد  مسدر  تردر م دكخر  أزدرا رأيدر . مم  ي رض حايي  مواجيإ الحتيت م  ال اتي ه  أهمي  المر  ر الم ليدإ

ردد  ر أخددر حاددت حوا ددت ادمددواا المسدد خمر ل وأهددم مسدد تر أر د ء  الإتار  واجددم ال مويددا وةوحدد  و أيحددإ الوتا ددع أيفددً ل و  ددرك هدد   الم
هد   ادمددواا الوتا دع أزدد يحي  الاسدد أ ه ا   م ةيدإ وال دد     زدد رك  د  ادرأدد عل و  ددع مر  رهد  حاددت المسددر  الإسديم   رددو  يددت  

ت ( وال ددد   زددد رك  ددد  حاييددد  يدددت فدددم   ية دددرت  ددد  أرأ ايددد  و ريحددد  أكةيددد  تدددرض اسددد ل واسددد أ ه ا سددد خم ر سدددواءً  م ا دددإ أو م يددد
ادرأدد عل  ب أددا مدد  أسددا أي  أوسدد يم أرأدد ر أمددواا والمسددر  الإسدديم  مبفدد رأً ل ايدد  يدد م  ومي يدد  أكسدد لير اسدد خم ريإ إسدديميإ 
م حددتت  حاددت أ  يدد م ات سدد م ادرأدد ع و ددا فددواأ  ح ددت المفدد رأإ وأ لةسددر الم  ددا حاييدد  أددي  ال ددر ي  و  يفددم  المفدد رر رأس 

 أي ي اما س ار الاس ر المر  ر إ ا ر ةه ر رجإ ح  إرات  المسر . ا ا ال حتي وال  سير.الم ا إ     
يدددؤخر حادددت الرأايدددإ واسددد   السدددوتيإل ومددد  فدددمةي  مرددد  ر السددديولإ وا   مددد   و حدددرض المسدددر  لامرددد  ر الم ليدددإ  

 حييي الاسدإ السدوتيإ لامسد ر  الإسديميإ ومر  ر رأس الم ا والمر  ر ال زغيايإ. و احر الوتا ع ا س خم ريإ توراً ميمً     
و ا يا أرأ ع مس هميي  وأسا ر اس أ ه ا س خم ر  ومدع  لدكل  دا  المرد  ر الم ليدإ تدت  دؤخر سداأً  حادت الوتا دع ا سد خم ريإ 
و  اددا مدد  تيم يدد ل ممدد  يددؤتي إلددت  راجددع اسددإ المسددر  السددوتيإ و ر ددض مدد  اسددإ المسدد همي  واسدد أ ه ا سدد خم ر  دد  

 عل و  حددرض هدد   الاسدد أ ه لجماددإ مدد  المردد  ر مخددا ال حددرض لارسدد ر  ة يجددإ ال وميدد ل والسدداوأ ه الم  ج ددإل و أيحددإ ادرأدد
 هيرا الوتا عل إف  إ إلت ر ر  حرض المسر  للإ يس أو ال س يإ.

م حددتت   ول جدد وي هدد   ال اددتي هل يا دد   المسددر  الإسدديم    ردد   إجددراءاه مارمددإ وتراسددإ  ددر   مويايددإ واسدد خم ريإ
 وم ةوحإل ل ا يا ا س  رار الم ل  ويي ت  اس   السوتيإ و حييي أرأ ع مس همي  وأسا ر اس أ ه ا س خم ر.

مدد  هةدد  جدد ءه التراسددإ  ر أدد ر أخددر المردد  ر الم ليددإ  مردد  ر السدديولإ ومردد  ر ا   مدد   ومردد  ر رأس المدد ا( حاددت 
 يإ رم غير محتا    المس ر  الإسيميإ ادرتةيإ.رأايإ اس أ ه ا س خم ر الم ا إ    ما الاسإ السوت

 
  :مصكلة الدراتة وأتئلجوا

 رم  مزراإ التراسإ أما ولإ  حييي اسإ اس أ ه ا س خم ر الم ا إ    ادرأ ع  د  المسد ر  الإسديميإ روةيد   مخدا 
مسددتر أس سدد  لحمايدد ه ال مويددا وا سدد خم رل ة هيددك حدد  را يدد  أددكمواا المفدد رر وال دد    مخددا  دد  المسدد تر ال ا يددإ لمسددر  
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ح أ رهدد  ح أددإ أمدد م المسدد ر  أادد    ددرك أخددر حاددت أرأدد ع مسدد هم  المسددر  ردرأس المدد ا مددخي. وأيدد   أخددر المردد  ر الم ليددإ أ 
وأسا ر اس أ ه ا س خم رل مم  يابِ م حات إتار ي  مواجيدإ  ادك المرد  ر والادت مد  أخ رهد  لديس   د  أييد ت  الةسدير السدوت  

ل وأةدد ء حاددت مدد  سددأا   مخددا  اسددر أددا أ لأادد  حدد   ددر   مويايددإ واسدد خم ريإ م حددتت  وم ةوحددإل و اه جددتوى ات سدد تيإ ح ليددإ
 مزراإ التراسإ    السؤالي  ال  ليي :

 : م  أخر المر  ر الم ليإ  مر  ر ا   م  ل مر  ر السيولإل مر  ر رأس المد ا( حادت اسدإ أسدا ر اسد أ هالسؤال الأول
 ادرتةيإ؟  ا س خم ر الم ا إ م  ادرأ ع    المس ر  الإسيميإ

مرد  ر ا   مد  ل مرد  ر السديولإل مرد  ر رأس السدوتيإ  د  ار أد ر أخدر المرد  ر الم ليدإ   م  تور الاسإالسؤال الثاني: 
 ؟الم ا( حات اسإ أسا ر اس أ ه ا س خم ر الم ا إ م  ادرأ ع    المس ر  الإسيميإ ادرتةيإ

 
 :أهداف الدراتة

مرد  ر رأس المد ا( حادت ل السديولإمرد  ر ل مرد  ر ا   مد  المرد  ر الم ليدإ   سحت ه   التراسإ إلت أي   أخدر 
مدد   دد  مددا الاسددإ السددوتيإ رم غيددر محددتا  دد  المسدد ر  الإسدديميإ ادرتةيددإل رأايددإ أسددا ر اسدد أ ه ا سدد خم ر الم ا ددإ 

 ريا ادهتا  ال رحيإ ات يإ:
  الإسدديميإ  ال حددر  حاددت المردد  ر الم ليددإل وادهميددإ الةسددأيإ لاسدد أ ه ا سدد خم ر الم ا ددإل والاسددإ السددوتيإ لامسدد ر

 ادرتةيإ.
 .ار أ ر أخر المر  ر الم ليإ    رأايإ أسا ر اس أ ه ا س خم ر الم ا إ    المس ر  الإسيميإ ادرتةيإ 
 أسدا ر اسد أ ه ا سد خم ر الم ا دإ  د   أي   تور الاسإ السوتيإ لامس ر     الحيتإ أدي  المرد  ر الم ليدإ ورأايدإ

 المأاوخإ. المس ر  الإسيميإ
 

 :الدراتة أهنية
 س مت التراسإ أهمي ي  م  أهميإ م غيرا ي  الر يسإ المأاوخإ    مج مدع التراسدإ. ومد  يةد ، حةيد  مد  ة د   إيج أيدإ 

 وأة ءً حاي   ةأع أهميإ التراسإ  يم  يا : ل أو خغراه ساأيإ يمر  مح لج ي  و   تيي ل يمر   حيييه 
التراسإ أهمي ي     الإ  ر الةمري وال  أي   م  ريا تراسإ المر  ر الم ليإ ورأايإ أسا ر   س مت: الأهمية العممية

 رو  ه ا الرأ  يح أر إف  إ حمايإ  س اا الأا .ل اس أ ه ا س خم ر الم ا إ والاسإ السوتيإ
 .ع المسر   أزرا ح م رم     أهميإ الحما المسر   الإسيم  ال ي يزرا مروة  ميم     ال    الأهمية العممية:

 
 :فرضيا  الدراتة

  ز ما التراسإ حات  رفي ي  ر يس ي  م  تهم :
HO1:   0.05  يوجت أخر  و ت لإ إاس  يإ حةت مس وى محةويإ≥αلامر  ر الم ليإ  مر  ر السيولإل مر  ر ا   م  ل ) 



 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ اسيزر خريوط
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 أأح ته  مج محإ    المس ر  الإسيميإ.مر  ر رأس الم ا(    رأايإ أسا ر اس أ ه ا س خم ر الم ا إ أت لإ 
HO2:   0.05  يوجدددت أخدددر  و ت لدددإ إاسددد  يإ حةدددت مسددد وى محةويدددإ≥α لامرددد  ر الم ليدددإ  مرددد  ر السددديولإل مرددد  ر )

ا   م  ل مر  ر رأس الم ا(    رأايإ أسا ر اسد أ ه ا سد خم ر الم ا دإ أت لدإ أأح تهد  مج محدإ  د  المسد ر  
 ما الاسإ السوتيإ. الإسيميإ ادرتةيإ   

 
 :أنموذج الدراتة

 ( أنموذج الدراسة5الشكل رقم )

 
 م(.2105م( وتراسإ  جواأر :2108م  إحتات الأ ا  أ  س ة ت إلت تراسإ  الا   أامت:

 
 :  مجغيرا  الدراتة

 م   سديم الم غيدراه ال د  ررديه حاييد  التراسدإ إلدت م غيدر  د أع وم غيدر مسد  ا ومحدتا. الم غيدر ال د أع  دم اا سد ر ةسدر 
اسددإ اسدد أ ه ا سدد خم ر الم ا ددإ  دد  ادرأدد عل أمدد  الم غيددر المسدد  ا رأايددإ أسددا ر اسدد أ ه ا سدد خم ر الم ا ددإ رمدد  يادد : 

ل إفد  إً إلدت الم غيدر المحدتا السديولإل مرد  ر ا   مد  ل مرد  ر رأس المد ا ال ي ي مخا  د  المرد  ر الم ليدإ ويزدما: مرد  ر
 والم مخا    الاسإ السوتيإ لاأةك الإسيم  ادرتة  والأةك الحرأ  الإسيم  التول  وأةك س و  الإسيم .

 
 :معادر جمع المعلوما  والبيانا 

ادتأيددد ه مددد  ر دددر وتوريددد ه حاميدددإ ورسددد  ا ج محيدددإ رددد  ي سدددةت  غ يدددإ الج ةدددر الةمدددري لتراسدددإ سدددي م ا ح مددد ت حادددت 
اس  ي ه لي  حيتإ أ لموفوعل إف  إً إلت ادوراا الحاميإ المةزور  الم تمإ    الةتواه والمؤ مراهل أم  الج ةر ال  أي    وا 

 المخاطر المالية

 

 

 

 

 

 

 

 

 المطلقة الاستثمار حسابات
 

 

 
 مخاطر السيولة-
 مخاطر الائتمان-
 رأس المالمخاطر -

Independent Variables 

 المتغيرات المستقلة

 

Dependent Variables 

 المتغيرات التابعة

أصحاب حسابات الاستثمار  ربحية-
 المطمقة

 

الحصة 

 السوقية
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اس  ي ه الأ  ةك المرريي ادرتة . ر أ ر ال رفي هل سي م مراجحإ ال   رير الم ليإ السةويإ لامس ر  الإسيميإ المأاوخإ وا 
 

 :  مهوجية الدراتة
سددي م اح مدد ت المددةي، الوسدد   ال اايادد  لاج ةددر الةمددري مدد  ردديا الوسدد  الددتتيا لام دد هيم الم حا ددإ أ لمردد  ر 

إفد  إً لامدةي، ال ااياد  مد  ل الم ليإ ورأايإ اس أ ه ا س خم ر الم ا إ والاسإ السوتيإ لامس ر  الإسديميإ المأاوخدإ
  رفي ه التراسإ و اايا المؤزراه الييمإ وال   لي  حيتإ أ لتراسإ.ريا ار أ ر 

 
  :الدراتا  الساااكة

 الدراسات بالمغة العربية:  
   أثر المخاطر المالية عمى سياسة توزيع الأرباح في البنوك الإسلامية.(. أحةوا : 2108تراسإ الا   أامت 

سدواء مدد  ل الم ليدإ حادت سي سدإ  وييدع ادرأد ع  د  الأةدوك الإسديميإ يدت  هد   التراسدإ إلدت  اتيدت  دكخير المرد  ر 
وا أحدده التراسددإ مددةي، ال اايددا ل يددويع مدد  سدد    الددرأا حاددت مسدد هم  المسددر  وأسددا ر اسدد أ ه ا سدد خم ر الم ا ددإ

و م ار ي ر ل  ليإ( أةرً  إسيميً    أع مح يير اتيو      إحتات أي ة  ي  الم00وزماه حيةإ التراسإ  ل الوس   الإاس   
  مرد  ر السدديولإل مردد  ر ا   مدد  ل ومردد  ر رأس المدد ا( رم غيددر مسدد  ال و سي سددإ  وييددع ادرأدد ع حاددت مسدد هم  المسدد ر 

 وأسا ر اس أ ه ا س خم ر الم ا إ    المس ر  الإسيميإ( رم غير   أع.
ت سي سإ  وييع ادرأ ع لامسد همي   د  وأهم م   وساه التراسإ إلي  وجوت  كخير ساأ  مااوم لامر  ر الم ليإ حا

   اي  لم ي فا وجوت أخر مااوم لامر  ر الم ليإ حات سي سإ  وييدع ادرأد ع دسدا ر الاسد أ ه ل الأةوك الإسيميإ
 الم ا إ    الأةوك الإسيميإ.

 أسددا ر الاسدد أ ه الم ا ددإيمرد  اسدد رتام ة دد  ، هدد   التراسدإ ل اتيددت تور المردد  ر الم ليددإ  د  سي سددإ  وييددع ادرأدد ع حادت 
    الأةوك الإسيميإ.

   أثررر ح ررم المصررارم الإسررلامية ومخرراطر عممياتيررا عمررى ربحيررة أصررحاب الحسررابات (. 2108تراسددإ سددما   وجمحددإ
 .الاستثمارية المطمقة

ريإ ار أره التراسإ أخر اجم المسر  الإسيم ل ومر  ر حماي       الحوا ت حات ا دوا أسدا ر الاسد أ ه ا سد خم 
تار يدد    دد  و ددا الزددرو  الم  ددا  الم ا ددإ  رددو  ماريددإ هدد   الاسدد أ ه  أ ددت لامددوتحي  ويم اددك المسددر  اددا ال سددر   ييدد  وا 
حاييدد ل وار أددره التراسددإ اجددم المسددر  أ لاويدد ر م ال أيحدد  دسددوا المسددر  ومردد  ر الحمايدد ه م  سددإ أ لاويدد ر م ال أيحدد  

    الح  ت حات ا وا أسا ر الاس أ ه ا س خم ريإ الم ا إ. لس    ادرأ ع ال زغيايإ لامسر ل وأخرهم 
أميره ة   ، التراسإ أة    يوجت أخر  و ت لدإ إاسد  يإ لاجدم المسدر  ومرد  ر حماي  د  حادت ح  دت ا دوا أسدا ر 

جيدإ مسد تر الاس أ ه ا سد خم ريإ الم ا دإل ويحدوت السدأر ل أيحدإ حمايد ه المسد ر  الإسديميإ وار ي يد  حد  ال  ايتيدإ مد  
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إفد  إً  ردد ي  أسد لير إتار  المردد  ر ممد  يددةحرس حادت  ددرا تيد س ر دد ء  حمايد ه المسدد ر  ل ادمدواا واسدد رتام  ي 
 الإسيميإ. وأوسه التراسإ أ  وير أتواه ل  ييم ادتاء    المس ر  الإسيميإ  ة سر  أيحإ حماي  ي .

 حات اسإ أسا ر اس أ ه ا س خم ر الم ا إ    ادرأ ع.ويس   ت م  التراسإ الوتو  حات الحواما  اه ادخر 

    أثررر مخرراطر أدوات التمويررل الإسررلامية عمررى أربرراح حسررابات الاسررتثمار المطمقررة لررد  البنرروك  (.2106تراسددإ ةدد يو
 الإسلامية الأردنية: دراسة تطبيقية.

اسدد أ ه ا سدد خم ر الم ا ددإ  دد  المسدد ر  اسدد يت ه التراسددإ أددي   ددكخير مردد  ر أتواه ال مويددا الإسدديم  حاددت رأايددإ 
الإسدديميإ ادرتةيددإل ايدد   ددم ار يدد ر مردد  ر  المراأاددإ للمددر أ لزددراءل المزدد ررإل الأيددوع اتجاددإل والإجدد ر  المة ييددإ أ ل مايددك( 

كل أمد  م غير مس  ال وم غير   أع ةسدأإ ادرأد ع المويحدإ حادت أسدا ر اسد أ ه ا سد خم ر الم ا دإل وم غيدر فد أ  اجدم الأةد
م(ل واح مددته التراسددإ 2104-2111حيةددإ التراسددإ زددماه  الأةددك الإسدديم  ادرتةدد  والأةددك الحرأدد  الإسدديم  الددتول ( لا  ددر   

 حات الإاس ء الوس   ل اايا الأي ة ه.
وراسدده التراسددإ لوجددوت أخددر لمردد  ر أتواه ال مويددا الإسدديم  حاددت رأايددإ أسددا ر اسدد أ ه ا سدد خم ر الم ا ددإ  دد  

ر  الإسدديميإل وأهددم مدد  أوسدده أدد  المسدد ر  الإسدديميإ ييدد ت  ا ه مدد م أسي سددإ  وييددع ادرأدد ع وةسددر أرأدد ع أسددا ر المسدد 
 الاس أ ه ا س خم ريإ.

مدد  يسدد   ت مدد  التراسددإ هددو ال حددر  حاددت مردد  ر أتواه ال مويددا الإسدديميإ وأخرهدد  حاددت رأايددإ أسددا ر اسدد أ ه 
 ا س خم ر الم ا إ.

    5555أثرررر المخررراطر المصررررفية عمرررى ربحيرررة المصرررارم الإسرررلامية الأردنيرررة لمفتررررة . أحةدددوا : (2105تراسدددإ جدددواأر-
 م.5555

هددت ه التراسددإ  ر أدد ر أخددر المردد  ر المسددر يإ  مردد  ر رأس المدد ا والسدديولإ وا   مدد   وال زددغيايإ( حاددت رأايددإ الأةددوك 
المردددد  ر المسدددر يإ م غيدددر مسددد  ا ورأايدددإ  الح  دددت حاددددت ل و دددم ار يددد ر 2103-2110الإسددديميإ الح مادددإ  ددد  ادرت  لا  دددر  

الموجددوتاهل الح  ددت حاددت ا ددوا الماريددإل ةسددير السدديم الحدد تي مدد  ادرأدد ع( م غيددر  دد أعل وازدد ماه حيةددإ التراسددإ الأةددك الحرأدد  
 الإسيم  التول  والأةك الإسيم  ادرتة ل واة يجه التراسإ المةي، ال اايا  الوس  .

وراسده لي  التراسإ وجوت أخر محةوي لامر  ر المسر يإ حادت رأايدإ المسد ر  الإسديميإ ادرتةيدإل وأهم م   وساه إ
 إلت وجوت  روا محةويإ إاس  يإ دخر المر  ر المسر يإ حات الرأايإ    المس ر  الإسيميإ حيةإ التراسإ.

و  حيدا تورهد  لاادت مد  ادخدر وأوسه التراسإ المس ر  الإسديميإ اح مد ت إتار  م رسسدإ أ لمرد  ر المسدر يإ 
 رم  أوسه أ ل ةوع    ا س خم ر لاات م  المر  ر.ل الساأ  لامر  ر المسر يإ حات رأايإ  اك المس ر 

 ويس   ت م  التراسإ م  ييس رأايإ المس ر  الإسيميإ إف  إً إلت م  ييس مر  ر رأس الم ا والسيولإ.
   أثر الحصة السوقية عمى الأداء المالي لممصارم الإسلامية الأردنية. (. أحةوا :2105تراسإ أزيةإ 

 ار أره ه   التراسإ  كخير الاسإ السوتيإ    المس ر  الإسيميإ حات أتا ي  الم ل ل مح مت  حات الأي ة ه الم ليإ



 أثر المداطر المالية على ربحية أظخات الحساااا  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ 
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م( و اددتت 2103-2111لا  ددر  مدد لامسدد ر  الإسدديميإ ادرتةيددإ  الأةددك الإسدديم  ادرتةدد ل الأةددك الحرأدد  الإسدديم  الددتول  
 الح  ت حات ادسوا والح  ت حات الموجوتاهل وةسير السديم مد  ادرأد ع والح  دت حادت الوتا دعل وي مخدا الم غيدر دالم غير ال  أع أ

 المس  ا    الاسإ السوتيإ م  ريا  الاسإ السوتيإ م  ال موييه والاسإ السوتيإ م  الوتا ع(.
وت أخر إاس    لااسإ السوتيإ م  ال مويا وم  الوتا ع حادت الح  دت حادت ادسدوا والوتا دعل و وساه التراسإ لحتم وج

و وساه أيفً  لوجوت أخر لااسدإ السدوتيإ مد  ال مويدا والوتا دع حادت ا دوا الماريدإ وح  دت السديمل وأهدم مد  أوسده أد  التراسدإ 
 السوتيإ  س هم    يي ت  الرأايإ. فرور  المبوا مإ أي  الاسإ السوتيإ والرأايإل اي  إ  يي ت  الاسإ

 ويس   ت م  التراسإ آليإ تي س الاسإ السوتيإ لامس ر  الإسيميإ ماا التراسإ.
 

 :الدراسات بالمغة الإن ميزية 
 Al-Ghzawi (2017).The Impact OF Financial Risk on Conventional and Islamic Banks 
Profitability: The Case of Jordan 
اس يت ه التراسإ ار أ ر الحيتإ أي  المر  ر الم ليإ ورأايإ المس ر  مةي  خيخإ حزر أةرً    ايتيً  وخدي  أةدوك 

( واسدد رتمه التراسددإ م ي سددً  لارأايإ سدد    الح  ددت حاددت مجمددوع 2105-2116إسدديميإ  دد  ادرت  لا  ددر  المم ددت  أددي   
المردد  ر الم ليددإ   مخددا  دد   مردد  ر ا   مدد   ومردد  ر أسددح ر ادسددوا وسدد    الح  ددت حاددت مجمددوع ا ددوا الماريددإ( و 

اسدد رتمه التراسددإ  اايددا اةاددتار زددرياإ الأي ةدد ه لامرأحدد ه السددغرى ل ال   ددت  ومردد  ر محددتا الح  ددت ومردد  ر السدديولإ(
مددع م يدد س وأميددره الة دد  ، أ  مردد  ر ا   مدد    اه ت لددإ إاسدد  يإ سدداأيإ ل الح تيددإ ل اايددا الأي ةدد ه والوسددوا لاة دد  ،

سدد    الح  ددت حاددت مجمددوع ادسددوا لاأةددوك حيةددإ التراسددإ إفدد  إ لم يدد س سدد    الح  ددت حاددت مجمددوع ا ددوا الماريددإ و  
يوجت حيتإ أيةي  وأي  س    الح  ت حات مجموع ا وا الماريإ    الأةوك الإسيميإ. وأميره الة   ، أيفً  أ  مر  ر 

ع م يد س سد    الح  دت حادت مجمدوع ادسدوا أ لإفد  إ ل يد س سد    الح  دت  غير ال   دت   اه ت لدإ إاسد  يإ موجأدإ مد
وأميددره ل حاددت مجمددوع ا ددوا المسدد همي   دد  الأةددوك ال  ايتيددإ  دد  اددي  ر ةدده الحيتددإ سدد لأإ  دد  المسدد ر  الإسدديميإ

   اي  ر   ل إالتراسإ أ  الحيتإ أي  مر  ر السيولإ مع م ي س س    الح  ت حات ادسوا والح  ت حات ا وا الماير
 الحيتإ موجأإ حات ة س الم غيراه    المس ر  الإسيميإ.

 ويمر  ا س   ت  م  التراسإ    تي س مر  ر ا   م   أ لإف  إ إلت مر  ر محتا الح  ت.
 Zuriyati, Noorazlina, &Nurul (2019). Bank Risks, Shock Event and Profitability in 
Islamic Banks: Adoption of Panel Data Approach. 
ل هددت ه التراسدددإ إلددت ار أددد ر  ددكخير مرددد  ر الأةددوك وادددت  السددتمإ  ددد  ال أدد ي   ددد  رأايددإ المسددد ر  الإسددديميإ

واسد رتمه التراسدإ المدةي، ال ااياد  ل م2106-2119مسدر ً  إسديميإ م ليييدً  ل  در   م دت مد   06وزماه حيةإ التراسإ 
مرد  ر ا   مد   و مخاده أةدواع المرد  ر المسد رتمإ  د  التراسدإ  ل  رفدي ه التراسدإم  رديا  اايدا الأي ةد ه  ر أد ر 

 ومر  ر السيولإ ا   م ةيإ( وأخره  الرأايإ    الأةوك الإسيميإ.
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وأيةه ة   ، التراسإ أ  هة ك أخدرا جوهريد  لاردا مد  المرد  ر ا   مد   والسديولإ حادت رأايدإ المسد ر  الإسديميإ 
أيةم  ستمإ اديمإ الم ليإ الح لميإ  كخيره  ر   ف ييً حات ال غيراه    رأايإ ل  ض رأا المسر اي   ؤتي إلت اةر 
ايد   ح دد  هد   الة يجدإ إزد ر  وافدداإ أ  الأةدوك الإسديميإ حةدت  امايدد  لامرد  ر سدو   سددما ل المسد ر  الإسديميإ

 الإسيميإ لم   فرر جراء اديمإ الم ليإ. رم   تحم ة   ، التراسإ ا تح ء أك  المس ر ل أرس ر  جيء م  رأاي ي 
 يس   ت م  التراسإ ال حر  حات م  ييس مر  ر السيولإ وا   م  .

 

 ما يميز الدراسة الحالية:
وال    مخاه    تراسإ أخر المرد  ر الم ليدإ  د  رأايدإ ل   ميي التراسإ الا ليإ    ةوحيإ الم غيراه ال    م  ة ولي 

فدد  إ الم غيددر المحددتا الاسددإ السددوتيإأسددا ر اسدد أ ه ا سدد خم ايدد  لددم يدد م  ةدد وا الم غيددر المحددتا  دد  ل  ر الم ا ددإ وا 
 إف  إً لأي   آلي ه تي س الم غيراه.ل رم   مييه    أةمو   التراسإ-اسر حام الأ ا –التراس ه الس أ إ 

 
 : خطة البخث

 رم  يا :ل ور  مإل وأرأحإ مأ ا ل تبسم الأا  إلت م تمإ
  ة وله الإ  ر الح م لاتراسإ.  المقدمة:

 مؤزراه الرأايإ.ل اس ي     ادرأ عل  ريي ي ل اس أ ه ا س خم ر الم ا إ المبحث الأول:
 المر  ر الم ليإ    المس ر  الإسيميإ. المبحث الثاني:
 ال ري إ والإجراءاه. المبحث الثالث:
 ار أ ر  رفي ه التراسإ. المبحث الرابع:

 الة   ، وال وسي ه. الخاتمة:
 

 :المبخث الأول
 :مؤشرا  الربحية، حعجوا في الأرااح، ثكييفوا، حساااا  ااستجمنار المطلكة

 ح أدر الوتا ددع مد  أهددم المدوارت الم ليددإ الر رجيدإ لامسدد ر  وال د   ح مددت حاييد  أزددرا أس سد  حاددت الوتا دع لمياولددإ 
ادوا: اسد أ ه ا  م ةيدإ و زدما الاسد أ ه الج ريدإ و اده ل ةدوحي و  سم الوتا ع    المسد ر  الإسديميإ إلدت ل أحم لي 
ويا يم المسر  أرته  تو  يي ت  أو ة س   إي    ز رك    ادرأ ع. الةوع الخ ة : اس أ ه ا س خم ر وال   ل (0 ال ار

ر المزد رك ايدد  و  سدم إلدت م ا دإ و سدمت اسد أ ه ا سد خم ل  دترا  د  الحمايد ه ا سد خم ريإ و سد اا جديء مد  الح  ددت
ل (2  را  أمواا الموتحي  مع أحفي  رم   را  أكمواا المسر  ال ا يإ و ز ما اسد أ ه ال دو ير واتجادإ و اده إزدح ر

وم يددت  وي اددا حاييدد  اسدد أ ه ا سدد خم ر المرسدد  وي يددتو  المسددر  أددأحض الزددرو   دد  اسدد خم ره  ر اتيددت مجدد ا 
 ا س خم ر أو المةع م  الرا  وييره .
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 :  حساااا  ااستجمنار المطلكة وثكييف العلاقة اين المعرف وأظخات ثلك الحساااا : الأول المطلة
 حر  أكةي  الاس أ ه ال   ي  ع لحميء المسدر  إيدتاع أمدواليم  ييد  لغ يدإ اسد خم ره  والاسدوا حادت الدرأا مدع   دويض 

إ أدددي  المسدددر  والحميدددا حيتدددإ رر مددد ا ل والحيتددد(3 م ادددا لامسدددر  الإسددديم  أ سددد خم ره  أموجدددر ح دددت مفددد رأإ أو ور لدددإ
ل و حددر  ايفددً : أكةيدد  اسدد أ ه يددوتع  ييدد  أسددا أي  ادمددواا لددتى المسددر  الإسدديم  لغ يددإ ا سدد خم ر والمزدد ررإ (4 ومفدد رر

ل ومددد  رددديا (5  ددد  الدددرأا حادددت أسددد س ح دددت المفددد رأإ تو    ييدددت المسدددر   ددد  اسددد خم ره  أ جددد ر  مادددتت  أو مزدددروع محدددي 
سدددد أ إ ةجددددت أ  ي ي يدددد  ادس سدددديإ  ا يددددا ادرأدددد عل ايدددد   ومدددد  مدددد  تأددددا المسددددر   دددد  ال ةددددواه ا سدددد خم ريإ ال حري دددد ه ال

 والمزروح ه المر ا إ.
 ري  اس أ ه ا س خم ر    المسر  الإسيم  أز يي  الم ا إ والم يت  ح ت مفد رأإ أو ح دت ور لدإ اسد خم ر أدكجرل إ  

 ددت المفدد رأإ الم ا ددإ هددو الدد ي يارددم حيتددإ أسددا ر اسدد أ ه ا سدد خم ر الم ا ددإ يسدد اا أجددراً م  وحددً  حاددت الور لددإل إ اً ح
أ لمسر  الإسيم   د  المسر  يس خمره     الوجو  ال   يراه  مة سأإ تو    ييت    اسد خم ره  أة سد  أو  د  مزدروع محدي  

م  ادإ ليسد خم ر مدع أمدواا المدوتحي   د  ل وح ت  م  يرا  المسر  الإسديم  أموالد  ال(6 أو    ري يإ ماتت  أو لغرض ماتت
ل و  مخا الحيتإ أي  ال ر ي  أ  ويض الموتع لامسر   د  اسد خم ر الوتا دع و دا ال واحدت الح مدإ ال د  يادتته  (7 ه   الاس أ ه

المسر  وحات زرو  ح ت المف رأإل و ةزك زدررإ المفد رأإ أدي  المسدر  والحميدا مد  رديا ةمدو    د ا اسد ر ا سد خم ر 
ال ي يح أر  ي  المسر  مفد رر يسد اا اسدإ زد  حإ مد  ادرأد ع م  أدا الحمدا و د  ا الاسد ر رر مد ا يسد اا جديءاً مد  و 

ل و دد  ا لددإ الرسدد ر  تو   حددتي و  سددير مدد  المسددر  ي امددا أسددا أي  هدد   الرسدد  رل (8 الددرأا م  أددا اسدد   أددرأس المدد ا
 :(9 و  ار  أسأ ر اس ا  ا اس أ ه ا س خم ر لارأا  يم  يا 

 . اس مرار ماريإ أسا ر ه   الاس أ ه دمواليم وي وفو  المسر  أ ل سر   يي  واس خم ره 
 .   اما أسا ر ه   الاس أ ه مر  ر اس خم ره  ويس ا و  الرأا ا ا  ا  
 

 :حعة أظخات حساااا  ااستجمنار المطلكة في الأرااح: المطلة الماني
 ح أدر ل ال ا يدإ مدع اسد أ ه ا سد خم ر الم ا دإ  د  وحد ء اسد خم ري مزد ركأة ءً حات مأدتأ راد  المسدر  دموالد  

حادت أ  جميدع ادرأد ع ل جيء م  موجوتاه المسر  تارا الميياةيإ و س خمر اسياإ ادمواا أم  يرا  المسدر  مة سدر
لمفدد رأإ مأ زددر  الم ا  ددإ مدد  الوحدد ء ا سدد خم ري اددا لجميددع المزدد رري   يدد . و ددويع سدد    ادرأدد ع أحددت رسددم ة  دد ه ا

ويدة   مةد  اا يد    محدتا ادرأد ع واا يد    مرد  ر ا سد خم ر ل (01 أةسدأإ مسد همإ ردا  در   د  ادمدواا المسد خمر 
ويمر   حتيا ةسأإ  وييح ه ادرأ ع الة تيإ لااس أ ه م  رديا تسدمإ ادرأد ع المويحدإ دسدا ر ل (00 إ ا تحه الا جإ

وي فدم  ال حدتيا ل ا ر اس أ ه ا س خم ر الم ا إ م  ادرأ ع تأدا ال حدتيااس أ ه ا س خم ر الم ا إ حات اسإ أس
و ا سدددر أرأددد ع أسدددا ر اسددد أ ه ا سددد خم ر (02  أرحددد ه أو هأددد ه أو  ادددوييه حادددت اسددد ر اا يددد    محدددتا ادرأددد ع

ة سد  ( ويد م  لدك  الم ا إ أ ري إ الةمر و س رتم ه   ال ري إ  ا س ر ح  ت المأ لغ المسد خمر  ييدر المسد  ر   ييد ت  أو
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اسر ال ري إ الأسي إ    اا سد ر ل حتت أي م مرو  رسيت الوتيحإ× م  ريا المح تلإ ال  ليإ: رسيت الوتيحإ اليوم  
. وو  دً  (03 ويد م جمدع ادحدتات ادردرى لامدت  اليمةيدإ المحيةدإ لرسديت الوتيحدإل والحدتت الةد  ، يمخدا الح  دت ليدوم واادتل الح  ت

ولغ يدإ  وايدت ل ا الوتيحإ ةسيأي  م  الرأا حات أس س المت  اليمةيدإ ال د  سد همه  ييد  أ ا يدا الدرأالي ا ال ري إ  س ا
 .(04 المت  المح أر     اا س ر ادرأ ع ي م ار ي ر وات  يمةيإ محيةإ ر ليوم أو أسأوع أو زير أو ةس  سةإ

 
 :مؤشرا  ربحية المعارف الإتلامية: المطلة المالث

مؤزر  و أهميإ    الارم حات تتر  المسر      ا يا ادرأ ع  دةد  اليدت  ادسد س مد  مياولدإ  ح أر الرأايإ 
ومدد  ردديا ل (05 وهدد   مخددا الحيتددإ أددي  ادرأدد ع الم ا  ددإ وادمددواا المسدد خمر  المولددت  ليدد   ادرأدد عل المسددر  دةزدد   

يإ م  رةإ    ال ر لي  ال    امايد  رديا مدت  ةسر الرأايإ  مير تتر  المسر      ا يا ادرأ ع م  ادةز إ ال زغيا
ايد  ار  د ع هد   الةسدأإ مؤزدر إيجد أ   د  ل رم  و  يس ر  ء  إتار  المسر     اسد رتام المدوارت الم  ادإل يمةيإ محيةإ

الرأايددإ إ  إ  ل ويجددر الموا مددإ وال ددواي  أددي  هددت   الرأايددإ والسدديولإل (06 ييدد ت  ادرأدد ع الم ا  ددإ ور دد ء  إتار  المسددر 
والسيولإ  ح أر سم م أم   لاوت يإ م  ر ر الإحس ر الم ل  والإ ديس  د  ال حد رض ل هت  أس سٌ  لاةمو وا س مراريإ

 .(07 ال   م أيةيم  يَةزك ة يجإ ال وج  دات ادهتا  حات اس ر اترر
( وال د    ديس مدتى ROD وسي م تي س رأايإ أسا ر اس أ ه ا س خم ر الم ا إ م  ريا الح  ت حات الوتا دع 

ةج ع المسر      ا يا ادرأ ع حادت أمدواا المدوتحي  وهدو مؤزدر ميدم أ لةسدأإ لامدوتحي   د  الاردم حادت ر د ء  إتار  
 .(08 المسر      ا يا حوا ت ه   ادمواا

 
 :المداطر المالية في المعارف الإتلامية: المبخث الماني

وه   المر  ر  ا د   أزدرا مسد مر ل الموجوتاه والم اوأ ه    المس ر  زما جميع المر  ر المر أ إ أاتار  
لارت أددإ والإزددرا  و  ددً  ل ارردد ه السددوا وادسددح ر وأسددح ر السددر  وادوفدد ع ا ت سدد تيإ والحيتددإ أددي  اد ددرا   اه 

تاه والم اوأدد ه إلددت و ا دد   حمايددإ إتار  الموجددو ل (09 و  ددولت تا ددر  إتار  المردد  ر تيدد س و اايددا هدد   المردد  رل الحيتددإ
و ا يدا حةسدر ال دواي  أدي  ل ل ا يدا أ فدا ح  دت  د  مدا مراحد   السديولإ والمرد  رل (21 إةج ع حمايإ الوس  إ الم ليدإ

مر ةيإ  ر يض ال ر لي  و   ما  أيحدإ الحمدا المسدر   الإسديم  ردا ل مس تر ادمواا الم  اإ لاحمايإ ا س خم ريإ وا 
  د  الح دوت الأيدع والإجد ر    امدا المسد ر  مرد  ر ماريدإ الزد ء ومرد  ر ل ا المرد  ر سيغ ال مويا وا س خم ر   ام

و د  المزد رر ه والمفد رأ ه  امدا مرد  ر ة د  ، المزدروع الممدوا رأدا أم ل  سوي   وال دروي، لد  ومرد  ر ال ديام الحميدا
  واج  المس ر  م  يا :وأهم أةواع المر  ر الم ليإ ال   ل (20 رس ر  و    سم ادرأ ع مع ال ر  اترر

 
 :مخاطر السايولة في المعارف الإتلامية: المطلة الأول

 حر ي  مجاس الرتم ه الم ليإ الإسيميإ أكةي :  الرس ر  الما ماإ ال   تت  ةزك ح  إر  ا المؤسسإ الم ليإ الإسيميإ
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حةدددت حدددتم ر  يددإ سددديولإ المسدددر  لم  اأددد ه  ل  ةزدددك هددد   المردد  ر(22  دد  الو ددد ء أ ل يام  يددد  أو ييدد ت  أسدددولي  حةدددت اسدد ا  تي (
ل وليد  أهميدإ رأيدر   د    يديم مديء  المسدر  (23 ال زغيا الح تيإل وفح  تتر  المسر     الو  ء أ  ل يام ه وته اسد ا  تي 
  اد ت  د  ل ومرد  ر السديولإ خدي : أوً : ة د(24 الم ليإ روةي   حرس تتر   حات الو  ء أ ل يام     ج   الغير ر سدإ المدوتحي 

السدديولإ لددتى المسددر  وال دد   ح أددر ادرخددر اس سدديإ لإةيدد ء تددت  ددوتي لإ دديس المسددر ل خ ةيددً : اا يدد    السدديمإ والدد ي يدد م 
 .(25  و ير  م  ادسوا الس  اإل خ لخً : تتر  إتار  المسر  حات  و ير السيولإ الييمإ أ ر لي  ح تيإ

الإسيميإ م  ال  ايتيإ لحت  أسأ ر مةي : حدتم إمر ةيدإ ا ت دراض و ح أر مزراإ السيولإ أزت فراو     المس ر  
أ   ت  ل غ يإ الحجي    السيولإ لحتم إمر ةيإ أيع التي  إ  أ ل يمإ ا سميإ إف  إً لحتم تتر ي  لاجوء إلدت الأةدك المررديي 

أو الاجوء لأيدع أحدض ادسدوا ل مم  يا م حايي  ا ا   م أةسأإ سيولإ ح ليإل (26 ليت راض مة  أس    المسح  ادرير
 ل و ير السيولإ.

 
 :مخاطر ااسئجنان في المعارف الإتلامية: المطلة الماني

ه  اا م ليدإ إر د ا المدتي   الحميدا(  د  الو د ء أ  ل يامد ه الم ر أدإ حايد  حةدت  د ري  ا سد ا  ال وهد  رسد  ر  مخدا 
وم  أسأ أي  الحجي الة زئ ح   حخر أو إ ديس المدتي  أو مم  ا د  ل (27  غيراه يير م وتحإ   رأ حات الح  ت أو رأس الم ا

 . و ةزدددك المرددد  ر  ددد  سددديغ ا سددد خم ر الإسددديم  اسدددر  أيحدددإ الح دددتل   ددد  ح دددت المراأادددإ أو الأيدددع اتجدددا(28  ددد  السدددتات
ي د ل وح دت ياسا الر ر ة يجإ فم   المسر  لاأف حإ أحت زدرا ي  مد  الأد  ع ادوال و امدا  أحدإ هيريد  وهد   د  اي 

المراأاإ ي ر ر حاي  تي      مإ الحميدا  دا  المرد  ر المر أ دإ أ لح دت   مخدا  د   حخدر ال در  اتردر أو حدتم ا ل ديام  د  
ل و   ح ت السام وا س سة ع تيد م أادت أ درا  الح دت  د  ت دع خمد  السداحإ تأدا الاسدوا (29 ت ع ادتس      ادجا الماتت

ل و ددد  ح دددت (30 م  المسدددر  اسددد ي  ء الدددتي  يزددد ر  ال دددكمي  فدددت المرددد  ر الما مادددإل وا دددت يفددد(31 حادددت ماريدددإ السددداحإ
ل ممدد  يددؤخر حاددت ةسددير (32 المزدد ررإ والمفدد رأإ   مخددا  دد    سددير و حددتي الحميددا أو حددتم ا ل دديام أ لزددرو  الم  ددا حاييدد 
الما ماددإ هدد  أسدد س الإتار   المسددر  مدد  ادرأدد ع الم  ددا حاددت ات سدد مي ل و اتيددت هدد   المردد  ر الر مةددإ سددواء الا لددإ أو

ل وهد   المرد  ر  دؤخر سداأً  حادت الرأايدإ ممد  (33 ال ح لإ  ل ا يجر الترايإ أ لمر  ر الم وتحإ    ردا مةد ، أو رتمدإ ي دتمي 
ل وهد ا ي  ادر   يديم ا   مد   (34 ي أح  اةر  ض    ا وا ماريدإ المسدر  أو اةر د ض ةسدير اسد أ ه ا سد خم ر الم ا دإ

 .(35 مةا ال مويا وأحت ل وم  أحإ اس أ ه الحميء ومراتأإ الحمايإ ا   م ةيإ أزرا سايمأموفوحيإ تأا 
 

 :مخاطر رأس المال في المعارف الإتلامية: المطلة المالث
ل يحة  م تار ا ةر  ض ال ي يمر  أ    حرض ل  أسوا المسر  الإسيم  تأدا  حدرض الوتا دع التا ةدإ لار در

لددت مددتى ال غ يددإ مدد  رأس  يمخددا رأس المدد ا ام يددإ دمددواا ول (36 المدد ا لارسدد  ر ييددر الم وتحددإ  دد  أحمدد ا المسددر وا 
إفد  إً إلدت اح أد ر  حةسدر أمد   يحديي خ دإ حمديء المسدر  ويمرةد  مد  ل الموتحي  و كمي  دي رس  ر تت ي حدرض ليد 
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رأس المدد ا حاددت الو دد ء أ  ل يامدد ه ويحأددر حةدد  أر  يددإ رأس المدد ا والدد ي يحةدد : تددتر  ل (37 ا سدد مراريإ والأ دد ء وال ةدد  س
لد ا  سدحت المسد ر  إلدت ل إف  إً لاا  م حادت الحيتدإ أدي  المسدر  وحمي د ل والما  مإ حات ا وا أسا ر الوتا ع

. و ح أر ةسدأإ ر  يدإ رأس المد ا مؤزدر ميدم  د    يديم تدتر  المسدر  حادت ا سد مراريإ (38 يي ت  رأس م لي  أزرا مس مر
واسدر  أيحدإ ل ييدر م وتحدإ  سدأر  ييد  مرد  ر ا   مد   أو مرد  ر السدوا أو مرد  ر ال زدغيا ا ا ال حرض لرس  ر

الحيتإ أي  المسر  الإسيم  وأسدا ر اسد أ ه ا سد خم ر الم ا دإ  دا  اسد يم  د  ادرأد ع   دكخر سداأً   د  مرد  ر 
 مسر  وأسا ر الاس أ ه.  د  رأس الم ا الموج  لاحمايإ ا س خم ريإ مز رك أي  ال(39 ا   م   والسوا

 
 :الحعة الساوقية للنعارف الإتلامية: المطلة الرااع

 حأر ح  مر ةإ المسر  الإسيم     السوا المسدر   أ ل يد س إلدت مر ةدإ المسد ر  المة  سدإ والم واجدت   د  السدوا 
إجمد ل  ال مدوييه الممةوادإ ل و   س م  ريا م  رةإ اجم ال موييه الممةواإ مد  ردا مسدر  حادت ادت  إلدت (41 المسر  

 .م  جميع المس ر     السوا
و ح أددر هدد   الاسددإ أاددت مؤزددراه  حييددي المررددي ال ة  سدد  لامسدد ر  ايدد  إ  رددا المسدد ر   سددحت لييدد ت  الاسددإ 
السدددوتيإ والسدددي ر  مددد  رددديا السي سدددإ السدددحريإ و  دددتيم المة جددد ه والردددتم ه أجدددوت  أحادددت أزدددرا مسددد مر لاوسدددوا لااسدددإ 

ل وأهميإ الاسإ السوتيإ  مير    ج ةر الوتا ع مد  رديا جد ر الاسد أ ه المر ا دإ مد  يحةد  ييد ت  (40 لمس يت إالسوتيإ ا
ل وج ةددر  وميدد  ا مددواا واسدد خم ره  أي ييدد ت  الاسددإ السددوتيإ مدد  اجددم (42 الاسددإ السددوتيإ مدد  الوتا ددع وجدد ر المددوتحي 

حات اجم وتا دع المسدر ل وهد ا ي وتد  حادت السي سدإ الم أحدإ  ترار مةا ال مويا أزرا أس س ال موييه الممةواإل ويح مت
ل وييد ت  ال مدوييه ي أحيد  (43 م  إتار  المسر  م  ريا ال تر  حات جد ر حمديء جدتت والما  مدإ حادت الحمديء الاد ليي 

اددت مجموحددإ مدد  ييد ت   دد  الرأايددإ إ ا مد   ددم الاددت مدد  المرد  ر المر ا ددإل و ح مددت المسد ر  الإسدديميإ  دد  مددةا ال مويدا ح
أس لير اسد خم ريإ م وا  دإ مدع أارد م الزدريحإ الإسديميإل  ة سدر مر اد  ال   حد ه ا ت سد تيإ والحمايد ه ال ج ريدإل ويح مدت 
  حيا ه   ادس لير المر ا إ حات   فييه المس ر     الموا مإ أي  الح  ت الم وتع واجم المرد  ر ال د   واجييد ل وهد   

م حاددت المتيوةيددإ يةدد ، حةيدد  متيوةيددإ خ أ ددإ  دد   مددإ حميددا المسددر  الم مددوا وهدد : سدديغإ المراأاددإ السدديغ مةيدد  مدد  هددو تدد  
ددددام وا س سددددة ع والإجدددد ر ل وسدددديغ ت  مددددإ حاددددت الماريددددإ: رسدددديغإ المزدددد ررإ والمفدددد رأإ والميارحددددإ  (44 للمددددر أ لزددددراء والست

أمدد  ال   مددإ حاددت المتيوةيددإ ، ي  رأس المدد ا والحمدداو ح أددر هدد   السدديغ  مويددا مدد ل  دةدد   حدد و  أددل (45 والمغ رسددإ والمسدد ت  
 .(46  ح أر  مويا  ج ري د  أس سي  حمايإ أيع

و بحددت مردد  ر ا   مدد   مدد  أهددم المردد  ر ال دد   واجدد  اسدد أ ه ا سدد خم ر الم ا ددإ لمزدد رر ي   دد  الحمايدد ه ال مويايددإ 
لا مويا لرا سيغإ م حادإ اسدر ةسدأإ مرد  ر ردا وا س خم ريإ    المسر ل ولاات م  ه   المر  ر يمر  وفع س و  

سيغإل وال ةوع    السيغ ال مويايإ الم  اإ أم م المس ر  لاات م  المر  ر واج ة ر زأيإ ال ايدي لسديغإ محيةدإل إفد  إ 
 وال وييع ال   ح  لامر  ر. (47 لزموا ال موييه ر  إ ال   ح ه ا ت س تيإ
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 : المبخث المالث
 :الطريكة والإجراءا 

 

 :وعيهجوا، لدجنع الدراتة: المطلة الأول
 (ل2120-2102ي رددو  مج مددع التراسددإ مدد  جميددع المسدد ر  الإسدديميإ ادرتةيددإ المترجددإ  دد  أورسددإ حمدد   لا  ددر   

 (ل(48 وال دد  يأاددغ حددتته  خيخددإ مسدد ر  وهدد   الأةددك الإسدديم  ادرتةدد ل الأةددك الحرأدد  الإسدديم  ادرتةدد ل وأةددك سدد و  الإسدديم 
 ةمراً لماتوتيإ حتت المس ر  الإسيميإ ادرتةيإ.ل  فمي  ه   المس ر     حيةإ التراسإوتت  م 

 
 :جمع البيانا  وقياس المجغيرا : المطلة الماني

 م.2120-2102أي ة ه المس ر  الإسيميإ ادرتةيإ الم حا إ أم غيراه التراسإ لا  ر  اليمةيإ 
 

 (5 دول رقم )
 البنك الإسلامي الأردني

MSHARE CAPR CREDR LIQR ROD السنة 
0.012 0.196 0.044 0.754 0.025 2012 
0.116 0.185 0.045 0.729 0.026 2013 
0.119 0.210 0.042 0.705 0.023 2014 
0.126 0.211 0.039 0.771 0.022 2015 
0.119 0.220 0.036 0.729 0.022 2016 
0.11 0.230 0.039 0.718 0.021 2017 
0.111 0.228 0.039 0.774 0.018 2018 
0.112 0.243 0.039 1.879 0.017 2019 
0.123 0.237 0.031 0.808 0.020 2020 
0.127 0.220 0.025 0.801 0.020 2021 

 

 (5 دول رقم )
 البنك العربي الإسلامي الدولي

MSHARE CAPR CREDR LIQR ROD السنة 
0.006 0.252 0.013 1.018 0.022 2012 
0.067 0.179 0.020 1.040 0.021 2013 
0.051 0.179 0.016 0.690 0.025 2014 
0.053 0.176 0.015 0.681 0.023 2015 
0.058 0.162 0.010 0.746 0.019 2016 
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 البنك العربي الإسلامي الدولي
MSHARE CAPR CREDR LIQR ROD السنة 
0.06 0.165 0.014 0.810 0.018 2017 
0.063 0.189 0.019 0.842 0.019 2018 
0.061 0.204 0.019 0.796 0.026 2019 
0.063 0.224 0.017 0.780 0.019 2020 
0.065 0.205 0.015 0.764 0.021 2021 

 

 (5 دول رقم )
 بنك صفوة الإسلامي

MSHARE CAPR CREDR LIQR ROD السنة 
0.002 0.433 0.022 1.133 0.032 2012 
0.021 0.448 0.042 0.982 0.038 2013 
0.025 0.443 0.025 0.936 0.029 2014 
0.025 0.473 0.016 0.823 0.038 2015 
0.030 0.412 0.017 0.871 0.027 2016 
0.032 0.309 0.020 0.984 0.030 2017 
0.030 0.255 0.023 0.796 0.032 2018 
0.038 0.201 0.021 0.726 0.032 2019 
0.041 0.197 0.019 0.707 0.034 2020 
0.053 0.181 0.019 0.736 0.022 2021 

 
اي  إ  الأي ة ه  جمع أي  أي ة ه المسر  ل panel dataاح مته ه   التراسإ حات الأي ة ه الم  حيإ اليمةيإ 

 ل ايدد   روةدده الأي ةدد ه مدد  مجموحددإ مدد  الم دد ييس والمؤزددراهtime seriesل ول  ددر  يمةيددإ ماددتت  cross-sectionالوااددت 
وتت  م جمع الأي ة ه م  ال   رير ل م(2120-2102 م ت م   ول  ر  ل الر سإ أم غيراه ةمو   التراسإ    را مسر 

اس  ي ه الأةك المرريي ادرتة .   السةويإ الر سإ أ لمس ر  وا 
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 ( يعرض وصفاً لطرق قياس متغيرات الدراسة:5ال دول )
 طريقة القياس الرمز المتغير

 الح  ددت حاددت اسددإ أسددا ر ا سدد خم راه
 الم ا إ.

ROD 
اسد أ ه ا سد خم ر الم ا دإ مد  ادرأد ع/ إجمد ل  اسد أ ه س    اسإ أسا ر 

 .(49 %011× ا س خم ر الم ا إ

 LIQR مر  ر السيولإ.
إجم ل   موييه واسد خم راه المسدر / ا دوا أسدا ر اسد أ ه ا سد خم ر الم ا دإ 

 .(51 + الم اوأ ه
 .(50 إجم ل  ال سيييه وال موييهإجم ل   مم الأيوع وال موييه وال مم ادررى/  CREDR مر  ر ا   م  .

 .(52 رأس الم ا ال ةميم  / إجم ل  الموجوتاه المرجاإ أ لمر  ر CAPR مر  ر رأس الم ا.
 .(53 %011× س     مويا المسر  الإسيم / إجم ل   موييه جميع المس ر  MSHARE الاسإ السوتيإ.

 
 :الهناذج الكياتية: المطلة المالث

ل رزدد  الحيتددإ الما ماددإ أددي  المردد  ر الم ليددإ ييددر المة ممددإل الا ليددإ إلددت  ا يددا هددت ي : ادوا سددحت التراسددإ 
الم مخاإ أرا م  مرد  ر السديولإ ومرد  ر ا   مد   ومرد  ر رأس المد ا مد  جيدإ ورأايدإ أسدا ر اسد أ ه ا سد خم ر 

التور المحدتا لااسدإ السدوتيإ لامسدر  الم ا إ    المس ر  الإسيميإ ادرتةيإ م  جيإ أررى. والخ ة : الرز  ح  
وتت  م سي يإ الةمدو   ال ي سد  ل حات الحيتإ أي  المر  ر الم ليإ يير المة ممإ ورأايإ أسا ر ا س خم راه الم ا إ

 ال ي يمخا ال رفيإ ادولت حات الةاو ال  ل :
ROD = a1 + b1LIQR + b2CREDR + b3CAPR + eit ………. (1) 

 اي : 
ROD= ا ر ا س خم راه الم ا إرأايإ أس. 
LIQRمر  ر السيولإ =. 

CREDR  مر  ر ا   م =. 
CAPRمر  ر رأس الم ا : 

eit.  الر ك الحزوا = 
. pooled regression( أ  ح مدد ت حاددت ا ةاددتار المزدد رك 0وتدت  ددم ار أدد ر ال رفدديإ ادولددت الم مخاددإ  دد  الةمددو    

السوتيإ لامسر  حات الحيتإ أي  المر  ر الم ليإ يير المة ممدإ ورأايدإ أم  ال رفيإ ال    مخا التور المحتا لااسإ 
 ويمر  سي يإ الةمو   ال ي س  ال ي يمخا ال رفيإ الخ ةيإ حات الةاو ال  ل :ل أسا ر ا س خم راه الم ا إ

ROD = c1 + c1LIQR + c2CREDR + c3CAPR + c4MSHARE + c5LIQR*MSHARE + 
c6CREDR*MSHARE+ c7CAPR*MSHARE + eit ………. (2) 



 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ اسيزر خريوط

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ المجلة الأردنية في الدراتا  الإتلامية، مج )20(، ع )2(، 1221 ه /2022م

 

 

 

 

 

55 

 ,CREDR* MSHARE, LIQR* MSHARE د  ادي   مخدا ل = الاسدإ السدوتيإ لامسدر MSHAREايد : 
CAPR* MSHARE  الاتوت ال   حايإinteraction terms. 

ل pooled regression( أ  ح مد ت حادت ا ةادتار المزد رك 2وتدت  دم إرفد ع ال رفديإ الخ ةيدإ والممخادإ  د  الةمدو    
 مع  فمي  الاسإ السوتيإ رم غير محتا. 

 
 :نجائج الجخليل الوظفي واخجبار ملاءمة الهنوذج: المطلة الرااع

 

 نتائج التحميل الوصفي لمتغيرات الدراسة: الفرع الأول:
 ( يحددرض2(ل والجددتوا  2120-2102اح مددته التراسددإ حاددت الأي ةدد ه الر سددإ أ لمسدد ر  الإسدديميإ ادرتةيددإ لا  ددر   

 حات الةاو ال  ل .ل ا اس ء الوس   لم غيراه ةمو   التراسإ
 

 ( 0ال دول )
 الإحصاء الوصفي لمتغيرات نموذج الدراسة

 الانحرام المعياري القيمة الدنيا القيمة العميا الوسط الحسابي المتغير
 ROD 0.025 0.038 0.017 0.006 ربحية أصحاب الاستثمارات المطمقة

 LIQR 0.281 0.460 0.080 0.095 مخاطر السيولة
 CREDR 0.025 0.045 0.010 0.011 مخاطر الائتمان

 CAPR 0.249 0.473 0.162 0.093 مخاطر رأس المال
 MSHARE 0.064 0.127 0.002 0.040 الحصة السوقية

 

ل (%2.5( تددت أاددغ  ROD( ةيادم أ  الم وسدد  الاسد أ  لرأايددإ أسدا ر ا سدد خم راه الم ا دإ  2مد  الجددتوا  
وهدد   ل (%3.8( ولغ يددإ  %1.7( مدد  أددي   2120-2120وهدد   الةسددأإ تددت  راوادده  دد  الأةددوك الإسدديميإ ردديا ال  ددر   

(. وأد لريم %0.06وتدت أردت هد ا ال  د رر تيمدإ ا ةادرا  المحيد ري ال د  أاغده  ل ال يم  زير إلت    رر ةسأ  أي  الأةوك
أدا ل ميره أ  رأايإ أسا ر ا س خم راه الم ا إ لم  ر  حات ةم  وااتم  وجوت ه ا ال   رر إ  أ  المز هتاه تت أ

(  د  الأةدوك الإسديميإ ادرتةيدإ LIQRسجاه تيمً  أحات م  أررى ريا ال  در . وتدت أادغ الم وسد  الاسد أ  لمرد  ر السديولإ  
(ل وهدد ا 0.460( ولغ يددإ  0.080(ل وتددت  راوادده تدديم م يدد س مردد  ر السدديولإ مدد  أددي   0.095( وأدد ةارا  محيدد ري  0.281 

 أ ي  وافا يزير إلت ارد ي   حدرض الأةدوك لمرد  ر السديولإ رديا ال  در . أمد  مرد  ر ا   مد     دت ر ةده أم وسد  اسد أ  
(  دد  اددي  ر ةدده تيمددإ أتددا مزدد هت  0.045(ل وأاغدده تيمددإ أحاددت مزدد هت   ددم  سددجياي   0.011( واةاددرا  محيدد ري  0.025 
 حدرض جميدع الأةدوك لمرد  ر ا   مد  ل مدع وجدوت  دروا م هريدإ  يمد  أيةيد . وتدت أزد ر الم وسد   (ل وه ا مؤزدر حادت0.010 

( إلدددت ال ددديام الأةدددوك 0.473( وال يمدددإ الحايددد   0.162( ورددد لك ال يمدددإ الدددتةي   0.249الاسددد أ  لمرددد  ر رأس المددد ا والأددد لغ  
ادرتةدد . وأريددراًل   ددت أميددره تدديم الاسددإ السددوتيإ لاأةددوك الإسدديميإ ادرتةيددإ أ  أيددا م  اأدد ه أدد يا و حايمدد ه الأةددك المرردديي 
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الإسدديميإ أ  الأةددوك الإسدديميإ   ددراوع أزددرا رأيددر  يمدد  أيةيدد   دد  تددتر ي  حاددت  ا يددا الددترا م  رةددإ أدد لأةوك ادرددرىل ايدد  
 (.0.127( ولغ يإ  0.002 راواه تيم م ي س الاسإ السوتيإ م  أي   

 نموذج:الفرع الثاني: اختبار ملاءمة ال
يجددر ال كرددت مدد  أ  الةمد    ال ي سدديإ المسدد رتمإ مي مددإ مدد  ل تأدا ال يدد م أ  ددتير ةمددو   الأي ةدد ه الم  حيدإ اليمةيددإ

 والجتوا ال  ل  يمير ة   ، ا ر أ ر.ل الة ايإ الإاس  يإ
 

 ( 5ال دول )
 اختبار الارتباط الخطي المتعدد بين المتغيرات المستقمة

 المتغيرات المستقمة
 مخاطر السيولة

LIQR  
 مخاطر الائتمان

CREDR 
مخاطر رأس 

 CAPRالمال
الحصة 

 MSHAREالسوقية
VIF 

 LIQR 1.000    1.042مخاطر السيولة 
 CREDR -0.034 1.000   1.549مخاطر الائتمان 

 CAPR -0.104 0.026 1.000  1.433مخاطر رأس المال 
 MSHARE 0.152 0.508** -0.460* 1.000 1.988الحصة السوقية 

 عمى الترتيب. 0.05و 0.01)**(، )*( دال عند مستو  دلالة 
 

( إلدت رادو الأي ةد ه مد  مزدراإ ا ر أد   Variance Inflation Factor (VIF) زير تيم مح مدا  أد ي  ال فدرم  
أرأددر مدد  الحددتت ل وحةددت جميددع الم غيددراه المسدد  اإل ايدد  ر ةدده جميددع تدديم المح مددال Multicollinearityالر دد  الم حددتت 

(. 0.80±(. وتت أرت ه   الة يجإ أ  تيم مح ما ا ر أ   أي  جميع الم غيراه المس  اإ أتا م   5وأتا م  الحتت  ل (0 
( أم ةمدددو ج  اتخددد ر الخ أ دددإ والحزدددوا يإ Pooled Regressionول اتيدددت  يمددد  إ ا رددد   ةمدددو   ا ةادددتار ال جميحددد   

 Fixed & Random Effect Modelو ادرخدر ميءمدإ لأي ةد ه التراسدإل   دت  دم اسد رتام ار أد ر ( هدBerush-Pagan 
LM Test و م حرض الة   ،    الجتوا ال  ل :ل حةت  رفي   التراسإ 

 

 ( 5ال دول )
 تحديد النموذج الأفضل المقدر

 النتي ة p-valueمستو  الدلالة  المحسوبة Chi2قيمة  الفرضية
 ا ةاتار المز رك H01 2.246 0.523ال رفيإ ادولت 
 ا ةاتار المز رك H02 2.091 0.554ال رفيإ الخ ةيإ 

 
هدو ل Pooled Regressionأ  ةمو   ا ةاتار المزد رك  Berush-Pagan LM Testأميره ة   ، ار أ ر 

 = Chi2حةت ال رفيإ ادولت م  تيم     اي  أاغه تيمإ مرأع ر يل الةمو   اد فا ل  تير ةمو ج   رفي   التراسإ
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رم  أاغده تيمدإ مرأدع رد ي حةدت ال رفديإ الخ ةيدإ مد  ل 1.15وه  تيمإ يير محةويإ حةت مس وى ت لإ أتا م  ل (2.246
. وأيد   الة يجدإ   يوجدت ا جدإ مد  1.15وه  تيمإ يير محةويإ حةت مس وى ت لدإ أتدا مد  ل (Chi2 = 2.091تيم    

 . Hausman Testس رتام ار أ ر ه وسم   ة ايإ إاس  يإ  
 

 :المبخث الرااع
 :اخجبار فرضيا  الدراتة

 

 :H01 نجائج اخجبار الفرضية الأولى: المطلة الأول
ومرددد  ر رأس ل مرددد  ر ا   مددد  ل وتدددت هدددت ه هددد   ال رفددديإ إلدددت  اتيدددت أي مددد  الم غيدددراه  مرددد  ر السددديولإ 
ايدد  يحددرض ل (H01 ددم حددرض ة دد  ، ار أدد ر ال رفدديإ  ل ا سدد خم راه الم ا ددإليدد  أخددر حاددت رأايددإ أسددا ر ل المدد ا(

 حات الةاو ال  ل :ل Pooled Regression( ة   ، ار أ ر ا ةاتار الم مخا أةمو   ا ةاتار المز رك 5الجتوا  
 

 ( 5ال دول )
 نتائج اختبار نموذج الدراسة الأول بالاعتماد عمى نموذج الانحدار المشترك.

 .Probمستو  الدلالة  المحسوبة tقيمة  الخطأ المعياري معامل الانحدار المتغيرات المستقمة المتغير التابع

رأايدددددإ أسدددددا ر ا سددددد خم راه 
 ROD الم ا إ

 0.387 0.881 0.006 0.005 مر  ر السيولإ
 0.358 0.935 0.059 0.056 مر  ر ا   م  
 0.001 3.919 0.011 0.043 مر  ر رأس الم ا
 0.003 3.238 0.003 0.011 خ أه ا ةاتار

 R2      0.444مح ما ال اتيت 
 Adj R2      0.380مح ما ال سايا 

 6.929      الماسوأإ Fتيمإ 
 Prob. F      0.001مس وى الت لإ 

 

رأس المدد ا( حادددت  ( ةياددم أ  أخددر الم غيددراه المسدد  اإ  مرددد  ر السدديولإل مردد  ر ا   مدد  ل ومردد  ر5مدد  الجددتوا  
 = Prpb. F(ل وأمسدد وى ت لددإ  F=6.929رأايددإ أسددا ر ا سدد خم راه الم ا ددإ ردد   أخددراً محةويددً ل ايدد  أاغدده تيمددإ  

تددت  سددره مدد  ل و دد   لددك إزدد ر  إلددت أ  الم غيددراه المسدد  اإ مج محددإل (R2=0.444رمدد  أاددغ مح مددا ال اتيددت   (ل0.001
 أسا ر ا س خم راه الم ا إ    المسر .%( م  ال أ ي     رأايإ 44.4ةسأ    

(ل 0.881حةدت  هد    t( وأ  تيمدإ 0.005حةت  مرد  ر السديولإ( تدت أاغده   Bإلت أ  تيمإ  ه ا ةاتارو زير مح مي
حةدت  مرد  ر ا   مد  (   دت أاغده  Bتيمدإ ل مم  يزير إلدت أ  أخدر هد ا الأحدت ييدر محةدوي. أمد  (Sig=0.387)وأمس وى ت لإ 

هد ا الأحدت ييدر محةدوي. ل ممد  يزدير إلدت أ  أخدر (Sig=0.358)(ل وأمسد وى ت لدإ 0.059حةت  هد    t( وأ  تيمإ 0.056 
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ل (Sig=0.001)وأمسد وى ت لدإ ل (3.919حةدت  هد    t( وتيمدإ 0.043حةت  مر  ر رأس الم ا(   Bتيمإ وتت أاغه 
 مم  يزير إلت أ  أخر ه ا الأحت محةوي. 

 ر ض ال رفيإ الحتميإ ادولت وتأوا ال رفيإ الأتياإ ال    ة  حات أة : ي مل وأة ءً حات م  سأا
( لممخراطر الماليرة )مخراطر السريولة، مخراطر الائتمران، α≤0.05يو د أثر ذو دلالة إحصائية عند مستو  معنوية )"

 ".  المصارم الإسلاميةمخاطر رأس المال( في ربحية أصحاب حسابات الاستثمار المطمقة بدلالة أبعادها م تمعة في 
ل و زير ة   ، ار أ ر ال رفيإ ادولت إلت أ  ادخر المحةوي لامر  ر الم ليإ تت اةاسر حةت  مر  ر رأس الم ا(

     اي  لم يمير ادخر حةت أ يإ المر  ر. ل و لك حةت تراسإ أخر المر  ر مج محإ
 حات الةاو ال  ل :ل إ ادوايمر  ر  أإ ةمو   التراسل (5وأ  ح م ت حات ة   ، الجتوا  

ROD = 0.011 + 0.005*LIQR + 0.056*CREDR + 0.043*CAPR + eit ……….(1) 
 

 :H02 نجائج اخجبار الفرضية المانية: المطلة الماني
( يحرض ة   ، ار أد ر أخدر الم غيدر المحدتا  الاسدإ السدوتيإ( حادت الحيتدإ أدي  المرد  ر الم ليدإ ييدر 6الجتوا  

ورأايددإ أسددا ر ا سدد خم راه الم ا ددإ. وتددت  ددم حددرض ة دد  ، ار أدد ر ال رفدديإ أ فددمي  الم غيددر المحددتا  دد  المة ممددإ 
 (.bو   حا  مع الم غيراه المس  اإ    الةمو   الخ ة   ل (aالةمو   الخ ة   

 

 ( 5ال دول )
 نتائج اختبار نموذج الدراسة الثاني بالاعتماد عمى نموذج الانحدار المشترك.

 .Probمستو  الدلالة  المحسوبة tقيمة  الخطأ المعياري معامل الانحدار المتغيرات المستقمة التابع المتغير

رأايددددددددإ أسددددددددا ر 
ا سددددددددددددددددددددددددددددد خم راه 

 الم ا إ
ROD 

 0.021 2.478 0.015 0.038 مر  ر السيولإ
 0.960 0.051-      0.119 0.006-      مر  ر ا   م  

 0.001 3.846 0.010 0.039 مر  ر رأس الم ا
 0.379 0.897 0.098 0.088 الحصة السوقية

 0.013 2.697-      0.225 0.606-      مر  ر السيولإ*الاسإ السوتيإ
 0.046 2.117 1.587 3.359 مر  ر ا   م  *الاسإ السوتيإ

 0.139 1.535-      0.315 0.484-      مر  ر رأس الم ا*الاسإ السوتيإ
 0.055 2.027 0.005 0.011 خ أه ا ةاتار

 R2      0.803مح ما ال اتيت 
 Adj R2      0.740مح ما ال سايا 

 12.777      الماسوأإ Fتيمإ 
 Prob. F      0.000مس وى الت لإ 
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حةدددت اسددد حراض ة ددد  ، ار أددد ر ال رفددديإ الخ ةيدددإ ي أدددي  أ  الم غيدددراه المسددد  اإ حادددت رأايدددإ أسدددا ر ا سددد خم راه 
رمد  أادغ مح مدا ل (Prpb. F = 0.000وأمسد وى ت لدإ  ل (F=12.777ايد  أاغده تيمدإ  ل محةويد ً الم ا دإ رد   أخدراً 

%( مد  ال أد ي  80.3و    لك إز ر  إلت أ  الم غيراه المسد  اإ مج محدإ تدت  سدره مد  ةسدأ    ل (R2=0.803ال اتيت  
    رأايإ أسا ر ا س خم راه الم ا إ    المسر .

 t( وأ  تيمددإ 0.606-حةددت  مردد  ر السيولإ*الاسددإ السددوتيإ( تددت أاغدده   Bإلددت أ  تيمددإ  ه ا ةاددتارو زددير محدد مي
حةددت  مردد  ر  Bتيمددإ ل ممدد  يزددير إلددت أ  أخددر هدد ا الأحددت محةددوي. أمدد  (Sig=0.013)(ل وأمسدد وى ت لددإ 2.697-حةددت  هدد   

ل ممد  يزدير (Sig=0.046)(ل وأمسد وى ت لدإ 2.117حةدت  هد    t( وأ  تيمدإ 3.359ا   م  *الاسإ السدوتيإ(   دت أاغده  
-حةدت  هد    t( وتيمدإ 0.484-حةت  مر  ر رأس الم ا*الاسدإ السدوتيإ(   Bتيمإ إلت أ  أخر ه ا الأحت محةوي. وتت أاغه 

 ل مم  يزير إلت أ  أخر ه ا الأحت يير محةوي. (Sig=0.139)(ل وأمس وى ت لإ 1.535
يو رد أثرر ذو دلالرة "إ الحتميإ الخ ةيإ وتأوا ال رفيإ الأتياإ ال    دة  حادت أةد : وأة ءً حات م  سأال ي م ر ض ال رفي

( لممخرراطر الماليررة )مخرراطر السرريولة، مخرراطر الائتمرران، مخرراطر رأس المررال( فرري α≤0.05إحصررائية عنررد مسررتو  معنويررة )
 ".  الإسلامية في ظل الحصة السوقيةربحية أصحاب حسابات الاستثمار المطمقة بدلالة أبعادها م تمعة في المصارم 

و زدير ة دد  ، ار أدد ر ال رفدديإ الخ ةيددإ إلددت أ  الددتور المحددتا المحةدوي لااسددإ السددوتيإ تددت ميددر  دد  الحيتددإ أددي   مردد  ر 
 السيولإ ومر  ر ا   م  ( ورأايإ أسا ر اس أ ه ا س خم ر الم ا إل    اي  لم يمير حةت  مر  ر رأس الم ا(. 

 حات الةاو ال  ل :ل يمر  ر  أإ ةمو   التراسإ الخ ة ل (6ة   ، الجتوا   وأ  ح م ت حات
ROD = 0.011 + 0.038*LIQR-0.006*CREDR + 0.039*CAPR + 0.088*MSHARE- 
0.606*LIQR*MSHARE + 3.359*CREDR*MSHARE- 0.484*CAPR*MSHARE + eit ………. (2) 

 

 :مهاقصة اخجبار الفرضيا : المطلة المالث
(:  أدي  أ  ييد ت  رأس 5أة ءً حات ة يجإ ا ر أ ر الإاس    السد أا المدتر   د  الجدتوا رتدم   :HO1 الفرضية الأولىمناقشة 

المدد ا ال ةميمدد  إلددت إجمدد ل  الموجددوتاه يح أددر مؤزددراً حاددت اسدد  رار المسددر  وحماي  دد  والدد ي يددةحرس حاددت تتر دد   دد   ا يددا 
المدد ا  ييدددت مددد  تدددتر  المسددر  حادددت  امدددا واسددد يح ر  الإيددراتاه وحوا دددت الاسددد أ ه ا سدد خم ريإ الم ا دددإل ايددد  إ  ييددد ت  رأس

ال غيدددراه ال ددد  تدددت   دددرأ دسدددأ ر ر رجيدددإ   حادددا أ  ت سددد ت الراددد  وال زدددريح ه المسدددر يإ والسي سددد ه الرت أيدددإل أ لإفددد  إ إلدددت 
 ولإ.إلت السيال غيراه ال   تت  ات     حماي ه المسر  التارايإ مخا ةسأإ الوتا ع إلت إجم ل  الم اوأ ه إف  إ 

(: تددت ي سددر حددتم 6أةدد ءً حاددت ة يجددإ ا ر أدد ر الإاسدد    السدد أا المددتر   دد  الجددتوا رتددم   :HO2 مناقشررة الفرضررية الثانيررة
ميددور تور محددتا لااسددإ السدددوتيإ  دد  أخددر مردد  ر رأس المددد ا حاددت رأايددإ ا سدد خم راه إلدددت أ  رأس المدد ا مددر أ  أ لترجدددإ 

ادددت رأددد ر المسددد همي  وامادددإ ادسددديمل و  حيتدددإ لددد  أحدددتت  ددد لأ  ال مويدددا مددد  ادولدددت أددد لميي، ال مدددويا  لامسدددر  وال ددد  م ح
المسر ل أم  مرد  ر السديولإ ومرد  ر ا   مد    اه ار أد   أزدرا أس سد   د  اجدم ال مدوييه واسد أ ه ا سد خم ر الم ا دإ 
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 دد  إجمدد ل    اسددإ المسددر   ددا  هدد   ا سدد خم راه سدد ييت أييدد ت  الاسددإ السددوتيإل ايدد  إ  ييدد ت  الاسددإ السددوتيإ سدد ييت مدد
ممدد  يحددرض المسددر  أ لترجددإ ادولددت إلددت مردد  ر سدديولإ ما ماددإ أ لإفدد  إ إلددت ل  مددوييه جميددع المسدد ر  الإسدديميإ

 مر  ر ا  م   ما ماإ.
 

 :الخاتمة
 أهمي :ل  وسا الأا  إلت جماإ م  الة   ، وال وسي ه

 : النتائج:أولاً 
مدددد  ردددديا ال اايددددا الإاسدددد    لاأي ةدددد ه الم حا ددددإ أرأايددددإ أسددددا ر الاسدددد أ ه ا سدددد خم ريإ الم ا ددددإل والمردددد  ر الم ليددددإل        

 وأ لإف  إ  ر أ ر  رفي ه التراسإل  م ال وسا إلت الة   ، وال وسي ه ات يإ:
  مردد  ر السدديولإ ومردد  ر أميددره ة دد  ، ار أدد ر  رفددي ه التراسددإ وجددوت أخددر محةددوي لامردد  ر الم ليددإ وال دد   مخادده  دد .0

 ا   مددددد   ومرددددد  ر رأس المددددد ا  دددددد  رأايدددددإ أسدددددا ر اسدددددد أ ه ا سددددد خم ر الم ا دددددإل ايدددددد  أاغددددده مح مدددددا ال اتيددددددت
 R2=0.444    أسدا ر  %( مد  ال أد ي   د  رأايدإ44.4(ل مم  يحة  أ  الم غيراه المس  اإ مج محإ  سدره مد  ةسدأ

 ا س خم راه الم ا إ    المسر .
السوتيإ  احر تورا محت     الحيتإ أي  رأايإ أسا ر الاس أ ه ا س خم ريإ الم ا إ ومرد  ر   أيح  أ  الاسإ .2

السيولإ وا   م   وال    ر أ  ح ت  أاجم  موييه المسر  واس أ ه ا س خم ر الم ا إ مم  يحةد  يي ت يد   سديم 
محددتا لااسددإ السددوتيإ  دد  مردد  ر  دد  اددي  أميددره ة دد  ، ا ر أدد ر حددتم وجددوت تور ل  دد  ييدد ت  الاسددإ السددوتيإ

 رأس الم ا روة  مر أ ً     الميي، ال مويا  لتى المس ر .
 

 ثانياً: التوصيات:
الحمدا حادت ييد ت  رأس المد ا ال ةميمد   الييراد ( روةد  يسدد هم  د  اسد  رار حمايد ه المسدر ل والد ي أدتور  يحديي تتر دد   .0

 حواما ر رجيإ او تارايإ.   مواجيإ ال غيراه  اه ادخر حات حما المسر  سواء 
السددح   سدد    ر الوتا ددع أمر ادد  أزددر لي  ر سددإ اسدد أ ه ا سدد خم ر الم ا ددإ وهدد ا مددر أ  أزددرا أس سدد   دد  ييدد ت   .2

 الاسإ السوتيإ لامسر  مم  يحة   و ير المييت م  ادمواا الم  اإ لاحماي ه ا س خم ريإ.
 ةددر  وميدد  ادمددواا مدد  ردديا   حيددا أسدد لير ا سدد خم ر حاددت المسدد ر  ا ه مدد م  دد  ييدد ت  الاسددإ السددوتيإ حاددت ج .3

 .المر ا إ ليي ت  الميي، ال مويا ل يحوت أ لمييت م  الإيراتاه حات المسر 
 

 : الهوامض
                                                 

 .033مل  2101ل 0ل حم  ل تار وا ا لاةزر وال وييعل  إدارة المصارم الإسلاميةارأ  حري  ه وسحيت ح ال ( 0 
 ل حم  ل تار المسير المصارم الإسلامية الأسس النظرية والتطبيقات العمميةماموت اسي  الوتاي واسي  مامت سما  ل ( 2 
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 .36مل  2122ل 7لاةزر وال وييع وال أ حإل  
موست ال ف  ل جمحيإ أسا ر اس أ ه ا س خم ر الم ا إ    الأةوك الإسيميإ: ركةمو   م  رع ل مخيايم ومم رسإ ا وتيم ( 3 

 .073مل  2121ل 4ل الحتت( 06ل ج محإ آا الأيهل المجات الم مة الأردنية في الدراسات الإسلاميةوام ي ي ل 
ل المة مإل هي إ ( 3ل المجات دراسات المعايير الشرعيةالرأا حايي ل  موست آتم حيستل الوتا ع المسر يإ وتواحت  وييع( 4 

 .2762هل  0437الما سأإ والمراجحإ لامؤسس ه الم ليإ الإسيميإل تار الميم   لاةزر وال وييعل 
دراسات م مة الرا  مامت المامتل ال ريي  ال  ي  لااس ر الج ري    المس ر  الإسيميإ وادار م الم ر أإ حاي ل ( 5 

 .3284مل  2120ل 7ل الحتت( 44ل ج محإ المةي ل المجات العربية
معايير هي إ الما سأإ والمراجحإ لامؤسس ه الم ليإ الإسيميإل محي ر ا وا أسا ر اس أ ه ا س خم ر وم     ارمي ل ( 6 

 .30مل  2117ل ( 6ل المجات المحاسبة
مةت ر لت  را هل م  اأ ه الحرض والإ س ع الما سأ  ح  ا وا أسا ر اس أ ه ا س خم ر: تراسإ ا لإ أةك سوريإ ( 7 

 .272مل  2104ل 3ل الحتت( 07ل ج محإ إرأت ادهايإل المجات م مة إربد لمبحوث والدراساتالتول  الإسيم ل 
ل ال  هر ل ( 6ل المجات  موسوعة الاقتصاد الإسلاميل تي س و وييع الرأا    الأةك الإسيم ل روخر حأتال   ع ماموت ادأج ( 8 

 .90مل  2119ل 0تار السيم لا أ حإ والةزر وال وييع وال رجمإل  
ل 3ل حم  ل تار المسير  لاةزر وال وييع وال أ حإل  محاسبة المصارم الإسلاميةاسي  مامت سما   وموست حمر مأ ركل ( 9 

 .37مل  2104
ل أ رواإ مخاطر وحقوق أصحاب حسابات الاستثمار المطمقة لد  البنوك الإسلاميةسيع التي  يوس  أامت الريم ويل ( 01 

 .40مل  2104تر ورا  يير مةزور ل ج محإ الحاوم الإسيميإ الح لميإل حم  ل ادرت ل 
 لبمعيار كفاية رأس المال: تحديد عامل ألفا في نسبة كفاية رأس المالالإرشادات المتعمقة مجاس الرتم ه الم ليإ الإسيميإل ( 00 

مل 28/00/2122ل   ري  ا س   ت  https://ifsb.org/ar_published.phpل الموتع الإلر روة : 05مل  2100
 .AM 00:21الس حإ: 

ل أ رواإ تر ورا  يير أثر المخاطر المالية عمى سياسة توزيع الأرباح في البنوك الإسلاميةمامت  ي ض الا   أامتل ( 02 
 .01مل  2108مةزور ل ج محإ الحاوم الإسيميإ الح لميإل حم  ل 

ة م ملوتا ع ا س خم ريإ    المس ر  الإسيميإ:  رريجي  وري يإ  وييع ادرأ عل احأتالله حا  السي   وأتر حا  سايمل ( 03 
 .218مل  2102ل 0ل الحتت( 37  ل الج محإ ادرتةيإل المجاتدراسات عموم الشريعة والقانون

اسي  مامت سما   ور لت ر ما جمحإل أخر اجم المس ر  الإسيميإ ومر  ر حماي  ي  حات رأايإ أسا ر الاس أ ه ( 04 
 .86مل  2108ل 0ل الحتت( 45ادرتةيإل المجات ل الج محإ م مة دراسات عموم الشريعة والقانونا س خم ر الم ا إل 

(15) Muhammad shehzadmoin, Performance of Islamic banking and banking in Pakistan: A 
Comparative study, masters dissertation, University of Skovde, school of Technology and 
society Sweden, 2008, Retieved AUG1, 2015 form, p:20  

 .( الإلر روةيإ ل  ةسرإ40مل  2118ل 0ل رام اللهل  التحميل المالي يم  مس  ت الزي ل ( 06 
 الم مة الأردنية في الدراساتر لت     الةي  وراوت في  الله ال يرل الحيتإ أي  الرأايإ والميء     المس ر  الإسيميإل ( 07 

 

https://ifsb.org/ar_published.php
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 . 019مل  2121ل 0ل الحتت ( 06الأيهل المجات ل ج محإ آا الإسلامية
 امعة حأت الرياا ت سم الزا ت  وآررو ل الحيتإ أي  مر  ر السيولإ والرأايإ    الأةوك ال ج ريإ المترجإ أأورسإ حم  ل ( 08 

 .6مل  2122ل 0ل الحتت( 6ل ج محإ الحي ل المجات  العين للأعمال والقانون
ل أخر أي إ الفأ  والرت أإ التارايإ حات جوت  ال تتيا التارا  لتى الأةوك ا سيميإ الح ماإ    جم ا ح تا الزرايري 09) 

 .404مل  2104ل 4الحتت ( 01ل ج محإ آا الأيهل المجات  الم مة الأردنية في الدراسات الإسلاميةادرت ل 
م مة الأكاديمية لمدراسات ميإ: مترا اليةتسإ الم ليإل حأتالرريم أامت موست تةتويل إتار  المر  ر أ لسة حإ الم ليإ الإسي( 21 

 .03مل  2103ل 9ل ج محإ اسيأإ أ  أوحا  الزا ل الحتتالا تماعية والإنسانية
م مة  امعة الممك  ي ض حأتالمةحم اس ةي ل الرأا: م يومإ وفواأ      ال مويا أ لمتاية ه الزرحيإ ال ج ريإل ( 20 

 .95مل  2122ل 3ل الحتت( 35ل ج محإ الماك حأتالحيييل المجات  الإسلاميعبدالعزيز: الاقتصاد 
التي تقتصر ( المبادئ الارشادية لإدارة المخاطر لممؤسسات )عدا المؤسسات التأمينيةمجاس الرتم ه الم ليإ الإسيميإل ( 22 

ل https://www.ifsb.org/ar_grp1.phpلامجاس:  الإلر روة مل الموتع 2115ل عمى تقديم الخدمات مالية إسلامية
 ميراً. 02:41الس حإ  13/00/2122  ري  ا س   ت  

 .062مل  2102ل 0ل حم  ل تار المسير ل  إدارة البنوك المعاصرةتريت ر ما آا زأيرل ( 23 
: تراسإ   أي يإ حات CAMELS ويا  حأتال  تر ال يس ل  اايا الحواما المؤخر  حات أتاء الأةوك ال ج ريإ أ س رتام ةمو   ( 24 

ل ( 03ل الج محإ ادرتةيإل المجات الم مة الأردنية في إدارة الأعمالل 2104-2119الأةوك ال ج ريإ ادرتةيإ ريا ال  ر  
 .467  مل2107ل 4الحتت

 .211مل  2113ل الإسرةتريإل التار الج محيإل إدارة المخاطر: أفراد إدارات شركات بنوك  را حأتالح ا ام تل ( 25 
أدوات الضمان والحماية المستخدمة في المصارم الإسلامية دراسة حالة البنك الإسلامي إأراهيم رفوا  أامت الةسورل ( 26 

 .90مل  2104مةزور ل ج محإ الحاوم الإسيميإ الح لميإل حم  ل ل أ رواإ تر ورا  يير الأردني
(27) Santomero&Babbel ,Financial Markets, Instruments & Institutions, 3rd ED, MC Graw-Hill, 

New York, 2004, p:267. 
ل أ رواإ تر ورا  يير مةزور ل الأردنيةأدوات تخفيم مخاطر الائتمان في المصارم الإسلامية ة تي  إأراهيم حأت الرزم  ل ( 28 

 .07مل  2105ج محإ الحاوم الإسيميإ الح لميإل حم  ل 
ل 2ل الري ضل م  أع الر لت للأو سهل المجاتالنظام المالي الإسلاميررس  س أك لتراس ه ادسواا الم ليإ الإسيميإل ( 29 

 627. 
 .627ل المرجع الس أال  النظام المالي الإسلاميررس  س أك لتراس ه ادسواا الم ليإ الإسيميإل ( 31 
م مة  امعة الممك حأتالاايم حم ر يرأ ل تور ال كمي  ال ر  ا       وير السة حإ الم ليإ الإسيميإ وام ي ي ل ( 30 

 .95مل  2121ل 3ل الحتت( 33ل ج محإ الماك حأت الحيييل المجات  عبدالعزيز: الاقتصاد الإسلامي
 .27-26ل المرجع الس أال  أدوات تخفيم مخاطر الائتمان في المصارم الإسلامية الأردنيةة تي  إأراهيم حأت الرزم  ل ( 32 

(33) Odai Abdel Aziz AL-Ghzawi, The Impact OF Financial Risk on Conventional and Islamic 
Banks Profitability: The Case of Jordan, Unpublished master's thesis, Yarmouk University, 

 

https://www.ifsb.org/ar_grp1.php%20،%20تاريخ%20الاستفادة%2003/11/2022%20الساعة%2012:40
https://www.ifsb.org/ar_grp1.php%20،%20تاريخ%20الاستفادة%2003/11/2022%20الساعة%2012:40
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Irbid, 2017, p:8. 
(34) AnasAriffan and FauziahTafri.The impact of financial risks on Islamic banks porfitabiliy, 

International Conference on Business, Sociology and Applied Sciences (ICBSAS'14) Kuala 
Lumpur (Malaysia), 2014, p:99 

الم مة الأردنية في  رر  مجام ال واي وآررو ل إتار  مر  ر ا   م      الأةوك الإسيميإ والأةوك الإسيميإ    ادرت ل ( 35 
 .312مل  2106ل 2ل الحتت( 02الج محإ ادرتةيإل المجات ل إدارة الأعمال

ل أ رواإ تر ورا  يير ، أثر المخاطر المالية عمى سياسة توزيع الأرباح في البنوك الإسلاميةمامت  ي ض الا   أامت( 36 
 .9مل  2108مةزور ل ج محإ الحاوم الإسيميإ الح لميإل حم  ل 

سحر ال   ت  ومر  ر رأس الم ا حات ا س  رار المسر   اليمة : تراسإ تي سيإ  أزرى يايت مةسورل   ييم أخر مر  ر( 37 
ل 0ل حتت( 9ل ج محإ تة   السويسل المجات الم مة العممية لمدراسات الت ارية والبيئيةحات الأةوك ال ج ريإ اليمةيإل 

 .405مل  2108
الاورمإ    ال   ع المسر   تراسإ ا لإ توا زم ا إ ري ي ل اأ ر حأتالرياال ا ل يام أم  اأ ه لجةإ أ يا رمترا لإرس ء ( 38 

 .88مل  2119ل 7ل الحتت ج محإ اسيأإ أ  أوحا  أ لزا م مة اقتصاديات شمال إفريقيا، 
ل مرجع س أال أثر المخاطر المالية عمى سياسة توزيع الأرباح في البنوك الإسلاميةمامت مامت  ي ض الا   أامتل ( 39 

 62. 
ل تار المة ه،ل 0ل  التسويق المصرفي مدخل استراتي ي كمي تحميميماموت ج سم السميتح ل ورتيةإ حخم   يوس ل ( 41 

 .041مل  2110حم  ل 
 .65-64ل المرجع الس أال  التسويق المصرفي مدخل استراتي ي كمي تحميميماموت السميتح  ورتيةإ حخم  ل ( 40 
م مة  تل الحواما المؤخر     رأايإ المس ر  الإسيميإ    ادرت  تراسإ   أي يإل مامت حا  اليحأ  وتالي  إأراهيم مس ( 42 

 .020مل  2122ل 2ل الحتت( 28ل ج محإ آا الأيهل المجات المنارة لمبحوث والدراسات
أ رواإ ل ( 5555 -5555أثر العوامل المصرفية في الحصة السوقية بالمصارم الميبية )س لا الحجيا  س لا مييتل ( 43 

 .37مل  2106تر ورا  يير مةزور ل ج محإ أم ترم   الإسيميإل السوتا ل 
م مة تسوا أمي ل ال أيحإ ال ةمويإ لسيغ ال مويا وا س خم ر ال   مإ حات م يوم المتيوةيإ أ لأةوك الإسيميإ:  اايا ةمريل ( 44 

 .49مل  2108ل 09ل الحتت   الزا ج محإ اسيأإ أ  أوحال الأكاديمية لمدراسات الا تماعية والإنسانية
اريري حأتالغة  وتسوا أمي ل ال أيحإ ال ةمويإ لسيغ ال مويا وا س خم ر ال   مإ حات م يوم الماريإ أ لأةوك الإسيميإل ( 45 

 .67-64مل  2107ل 2الحتت ( 3ل المجات  ج محإ اسيأإ أ  أوحا  الزا الريادة لاقتصاديات الأعمال، 
م مة التنوع وتتوتو جمياإ وميتاوي هةتل سيغ ال مويا الإسيم  ال   مإ حات المز ررإ    ح  ت ا س خم رل  أوراس أوتاليإ( 46 

 .23مل  2121ل 0ل الحتت( 0ل المجات  حي   موزةه–ج محإ أاا   أوزحير ل الاقتصادي
حسابات الاستثمار المطمقة لد  أثر مخاطر أدوات التمويل الإسلامية عمى أرباح مس  ت مامت سايم اس  ة يو ل ( 47 

ل أ رواإ تر ورا  يير مةزور ل ج محإ الحاوم الإسيميإ الح لميإل حم  ل البنوك الإسلامية الأردنية: دراسة تطبيقية
 .009مل  2106
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 م.2107ح م ( خم  م  غيير اسم  إلت  أةك س و  الإسيم ( م أ سم  أةك ادرت  تأ  الإسيم 2101اة اا الأةك أكحم لي  ح م ( 48 
أثر ح م المصارم الإسلامية ومخاطر عممياتيا عمى ربحية أصحاب الحسابات اسي  مامت سما   ور لت ر ما جمحإل ( 49 

في تقييم  ودة الربحية في  CAMELSإمكانية استخدام نظام ل اس  الماموتل 84ل مرجع س أال  الاستثمار المطمقة
 .000مل  2104مةزور ل ج محإ تمزال سوري ل ل رس لإ م جس ير يير المصارم الإسلامية

ل أ رواإ تر ورا  ، أثر المخاطر المالية عمى سياسة توزيع الأرباح في البنوك الإسلاميةمامت مامت  ي ض الا   أامت( 51 
 .9مل  2108يير مةزور ل ج محإ الحاوم الإسيميإ الح لميإل حم  ل 

-5555المخاطر المصرفية عمى ربحية المصارم الإسلامية الأردنية لمفترة  أثراةمر إلت و  ء جميا ح   الله جواأر ل ( 50 
ل حي التي  حة ةي ل   ييم 8مل  2105ل أ رواإ تر ورا  يير مةزور ل ج محإ الحاوم الإسيميإ الح لميإل حم  ل م5555

ايإ الإتار  وا ت س ت أج محإ ل رم مة دراسات إداريةمتى ر  ء  إتار  مر  ر ا   م      الأةوك الإسيميإ ادرتةيإل 
ل ميس ء مةير ماامل مر  ر ا   م      المس ر  الإسيميإ تراسإ ا لإ 219مل  2104ل 02الحتت( 6الأسر ل المجات 

ل 2الحتت( 03ل ج محإ اليرت ء الر سإل المجات م مة الزرقاء لمبحوث والدراسات الإنسانيةالأةك الحرأ  الإسيم  التول ل 
 .74مل  2103

التي تقتصر عمى تقديم ( معيار كفاية رأس المال لممؤسسات )عدا مؤسسات التأمينمجاس الرتم ه الم ليإ الإسيميإل ( 52 
 .( .  ةسرإ إلر روةيإ67مل  2115ل خدمات مالية إسلامية

تر ورا  يير مةزور   ل أ رواإأثر الحصة السوقية عمى الأداء المالي لممصارم الإسلامية الأردنيةحمر مامت يل  أزيةإل ( 53 
 .00مل  2105ج محإ الحاوم الإسيميإ الح لميإل حم  ل 
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